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Recomiendan ser
conservadores con los
ingresos publicos

Baja en los precios del petroleo impactaria
la captacion en el primer semestre

© El gasto podria
verse presionado
debido al proceso
electoral, advierten

© A partir de abril se
vera una perspectiva
mas positiva, estima
Héctor Villarreal

DAINZU PATINO
dpatino@elfinanciero.com.mx
Previo a la publicacién del calen-
dariode laestimacion de losingre-
sosdel sectorptiblico, que emiteen
enerola Secretaria de Hacienday
Crédito Publico (SHCP), expertos
prevén que los montos previstos
podrian ser conservadores e infe-
riores cuando menos en el primer
trimestre, por labajaen los precios
delpetréleoy la persistente depen-
dencia de los ingresos petroleros.

Ante la volatilidad de los pre-
cios del crudo afinales de 2014y
principios de 2015, el primer tri-
mestre sera dificil para las finan-
zas pliblicas del paisy laeconomia
en general, por lo que a partir de
abril se veria una perspectiva mas
positiva, estimo HéctorVillarreal,
director general del Centro de In-
vestigacion Econdmica y Presu-
puestaria (CIEP).

Porsu parte, Fitch Ratings desta-
coque dadaslasbajasenlos precios
del petréleoylaincertidumbreen
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elmercado, lasentidades deberan
ser prudentes en la planeacion,
elaboracion yejecucion de sus in-
gresos y egresos para el ejercicio
fiscal de este afno.

“Esto, sobre todo durante el pri-
mersemestrede 2015, puesto que
el gasto podria verse presionado
debido a las elecciones federales
intermedias y, en algunos casos,
a las elecciones locales”, expuso
Fitch Ratingsen un reporte.

RIESGODE ENDEUDAMIENTOD

Gerardo Carrillo, director de Fi-
nanzas Pibicas de Fitch, advirtié
que ante el panorama de eleccio-

nes en 17 entidades federativas y
menoresingresos petroleros,enlos
estados se observariael riesgo de
un aumento en su deuda.

“Si bien la economia mexica-
navaentrar a un buen momento,
en términos de finanzas publicas
encontramos varias tensiones in-
herentes importantes que se rela-
cionan con la caida de los precios
del petréleo. Probablemente lavo-
latilidad de principios de afio nos
cueste en crecimiento econdémico
v por ende en recaudacion, enton-
ces hay que ponerse a revisar el
gasto puiblico”, sehalé Villarreal
en entrevista.

Explico que si bien los ingresos
no petroleros podrian compensar
labajaen los precios del petréleo,
no seria suficiente para tener fi-
nanzas ptiblicas sanas. Por lo que
se debe pensar en algo més pro-
fundo que recortar gasto, consi-
derar més una reingenieria. Un
estudio del CIEP muestra que mas
de 80 por ciento de los programas
notiene reglas de operacion, niob-
jetivos, “debemos comenzar por
ahi”, apunté.

PERSPECTIVA ESTABLE

En tanto, FranciscoVazquez, ana-
lista de Moody ‘s, sefiald que dados
los distintosescenariosinternosy
externos, la perspectiva para los
estados continta siendo estable,
“pero si el precio sigue bajo para
mas adelante, sivemos que se pue-
daejercer presion en las finanzas

publicas de los estados™.

Adicionalmente si existe un
aumento “considerable de deu-
da,es decirquelos ingresos no
compensen los egresos, tendria-
mos presién alabajaenlascali-
ficaciones de losestados”.

Senald que los ingresos del
gobierno federal estdn asegu-
rados en vista de la contrata-
cion de coberturas petroleras,
sinembargoéstas no aseguran
alas entidades federativas. En
este sentido se cuenta conelres-
paldo del IEPS a gasolinas y el
Fondo de Estabilizacion de los
Ingresos de las Entidades Fe-
derativas.

Vézquez descartd afectacio-
nespara los primeros meses del
afo: “Nohay riesgos para 2015,
nuestra perspectiva contintia
siendo estable”, afirma.

En tanto, Luis Miguel Labar-
dini, socio en Marcos y Asocia-
dos, explicé que la volatilidad
enlospreciosdel petréleo, y por
tanto la reduccién en los ingre-
s0s petroleros, y probablemen-
teenlas inversionesde Pemex,
se verian durante todo 2015.

“Se va empezar a desacele-
rar la produccién en Estados
Unidos, pero no es un efecto
inmediato, laproducciénvaco-
menzar a frenarse los préoximos
meses, esova hacer que se ab-
sorba la sobreoferta en el mer-
cado, los precios comenzarian a
recuperarse hastanivelesde 80
ddlares, de aquiaunaho”, dijo.

FoCos

Los cilculos. Fitch Ratings
sefiala queporcadaddlar que
bajael preciodel petréleo, la
Recaudacién Federal Partici-
pablecae 0.37 porciento.

Eldesplome. Losingresos pe-
troleros cayeron 20 por ciento

anual en noviembre pasado,
acumulando un descenso de
3.5 porcientoatasaanual.




