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Calificadora de riesgo rebaja bonos de Venezuela, que aguarda plan
anticrisis

Venezuela sigue a la espera del plan econémico anunciado por el presidente Nicolds Maduro para encarar una crisis
que puede derivar en impagos de deuda, de acuerdo con la advertencia que lanz6 hoy la calificadora de riesgo
estadounidense Moody's.

La agencia de calificacion de riesgo rebajo dos peldafios (de Caal a Caa3) los bonos venezolanos tras evaluar que el
riesgo de impago del pais se ha incrementado "sustancialmente”.
En caso de que Venezuela efectivamente caiga "en default" (impago), las pérdidas de los tenedores de sus bonos
superarian el 50 por ciento de sus instrumentos de deuda, calculo.

La caida de los precios del petréleo, "sostenida™ y "dramatica” para la economia de Venezuela, segun Moody's,
"afectard negativamente a la balanza de pagos y contrarrestara con creces los beneficios potenciales de futuros flujos
de inversiones extranjeras".

La rebaja de la calificacion por parte de Moody's coincide con la gira internacional de Maduro en busqueda de
inversiones, y también de lo que llamé dinero "contante y sonante”, para apuntalar la recaudacion interna que se
prevé buscara el plan de "recuperacion econémica™ que anuncio hace tres semanas.

En China, ya obtuvo 20.000 millones de dolares en dinero "contante y sonante”, en tanto que en Catar logré que
"importantes bancos" aporten "oxigeno suficiente” para cubrir pérdidas derivadas de la caida de los precios
petroleros, adelantd Maduro desde Arabia Saudi.
"Hay voces por ahi agoreras que dicen que la guerra del petrdleo se va mantener dos afos. Si se mantiene dos afios,
nosotros tenemos la fuerza para continuar el ritmo de este combate (...). Si se mantiene cuatro afios, también lo
tenemos”, asevero el presidente venezolano.
Ademés de China, Arabia Saudi y Catar, la gira iniciada la semana pasada lo ha llevado a Rusia, Iran y Argelia,
naciones algunas de ellas asociadas a la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) a la que reclama
coordinar politicas para remontar precios.

El mes pasado fue la agencia britanico-norteamericana Fitch Ratings la que rebajo la calificacion de la deuda
venezolana, de "B" a "CCC", dada la "limitacion™ del pais para responder a la caida del precio del crudo y su nivel
"relativamente bajo" de reservas monetarias.

El precio de venta del barril del petréleo venezolano cerr6 el pasado viernes en 42,44 ddlares, en tanto que el nivel
de sus reservas internacionales superé levemente los 21.400 millones de ddlares.

El grado "CCC" de la calificadora Fitch considera que el riesgo de "default" venezolano es una "posibilidad real”,
algo en lo que hoy coincidio Moody's.
Maduro acusa a estas agencias de riesgo y otras calificadoras de poner a Venezuela como el peor pais del mundo
para invertir, incluso con mas riesgos que naciones en guerra como Ucrania, Unicamente por “causas politicas".

Moody's rebajo la calificacion desde "B2" a "Caal" hace un afio y ya entonces advirtio sobre un "notorio
incremento™ del riesgo de un colapso econémico y financiero de Venezuela.



Ello, segun la agencia, por "desequilibrios macroeconémicos cada vez mas insostenibles"”, lo que incluye "un muy
elevado nivel de inflacibn y una marcada depreciacion de la tasa de cambio paralela”.
En Venezuela, rige una cotizacion paralela que ofrece el mercado no oficial especulativo, donde el ddlar se cotiza
esta semana a casi 180 bolivares, precio que pagan "solo los estupidos”, dijo Maduro hace una semana.

El plan de "recuperacion econdmica" anunciado por el presidente se estima que buscara acabar con ese mercado
especulativo, lo que confirmard cuando regrese al pais y detalle su contenido, aunque ya anticipé que incluye un
nuevo sistema cambiario y una reforma fiscal.

El anuncio lo hizo después de que el Banco Central revelara una contraccion de la economia los primeros tres
trimestres de ese afio y una inflacion acumulada entre noviembre de 2013 y noviembre de 2014 del 63 por ciento.

Maduro culpa de ello a una "guerra econdmica™ que atribuye a sus opositores para intentar dar al traste con su
gestion, en tanto que responsabiliza a Estados Unidos de la adicional caida de los precios internacionales del petréleo
a través de sus practicas de fracturacion hidraulica.

La exportacion de crudo aporta 9 de cada 10 dolares que ingresan al pais, divisas administradas desde 2003 por el
Estado, a través de tres tipos de cambio, uno a 6,3 bolivares por dolar, otro que fluctia y actualmente promedia el
doble del primero y un tercero donde la cotizacién también varia y que en la actualidad se encuentra en unos 51
bolivares.

Aunque aun se desconoce en qué consistira el nuevo sistema cambiario en el marco del plan de "recuperacion
economica” anunciado por Maduro, se estima que puede darse una "unificacion cambiaria”.



