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El Departamento de Justicia y mas de una docena de abogados generales estatales estan exigiendo que S&P desembolse mil millones de délares
pararesolver el caso, una pena lo suficientemente grande como para acabar con toda la utilidad operativa de |a calificadora durante un afio.

S&P, aguerrido en TV; fuera de
cuadro quiere hacer las paces

La calificadora, acusada de otorgar notas infladas a inversiones hipote-
carias que estimularon la crisis financiera, rechaza los cargos por fraude
del Departamento de Justicia; aunque tiene disposicion para negociar

anto en la televisién como en
la sala del tribunal, la agencia
calificadora Standard & Poor’s
(S&P)lehadeclaradola guerra
a una demanda del Departa-
mento de Justicia.

Pero detris de las escenas, no quiere
nada mas que hacer las paces. Después de
que S&P emprendiera una campaiia des-
de hace dos anos para rechazar los cargos
civiles por fraude —presentdandolos como
represalia por el corte dela calificacién cre-
diticia de Estados Unidos— la agencia esta
negociando resolver el caso con el Departa-
mento de Justicia, segiin fuentes anénimas
quetienen conocimiento del asunto.

Paralafirma, que estdacusa-
da de otorgar notas crediticias
infladas a inversiones hipote-
carias que estimularon la crisis
financiera, el retraso en llegar a
un arreglo puede resultar costo-
so. El Departamento de Justicia

- NOTAS

La firma se com-

prometié a luchar
contra la deman-
da “vigorosamen-

de millones de délares en honorarios legales.

Elacuerdo podria quedar listo el primer
trimestre de este afio, conlo que se pondria
fin a un doloroso periodo para la agencia y
el sector financiero.

Standard & Poor’s, una de las principa-
les agencias que ofrece asesoria a inversio-
nistas, era la tnica que podia hacer frente
auna demanda del Departamento de Jus-
ticia y luchar contra el gobierno, mientras
que la mayoria de las instituciones de Wall
Street, antela amenaza de unademandadel
Departamentode Justicia, hacenuncheque
en lugar de acudir a los tribunales.

Tal es el caso de JPMorgan, que acordd
pagar 13 mil millones de délares, mientras
que Bank of America desembol-
56 16 mil millones.

EVITAN EL ESCARNIO

Esa mentalidad de evitar una
pelea en tribunales, y que po-
dria poner nerviosos a los ac-

ymis de una docena dg abo.ga.dos te” y contraté a cionistgs, le ahorrauna empresa
generales estatalesestan exigien- Habfetasd la vergiienza de pagar lo mismo
do que S&P desembolse mil mi- CUALrO DUTEIES A€ ata mds después de un jui-
llones de délares pararesolver el 2D0gados. cio, en el que un sentimiento an-

caso, —segun las fuentes— una

pena lo suficientemente grande como para
acabar contoda la utilidad operativa de la
calificadora durante un afio.

Si capitula ante las demandas financie-
ras del gobierno —y ha sefialado en privado
la voluntad de hacerlo, de acuerdo con las
fuentes— la solucién apoyaria la conclu-
si6én de que es intil luchar contra multas
de este tipo.

La administracion ofreci6 alafirma pa-
gar casilamisma cantidad, antesde queen-
tablara la demanda, hace dos afios. Pero si
S&P hubiera aceptado esa oferta, en vez de
luchar contra las acusaciones de que abusé
de su papel como agencia calificadora, po-
dria haberse alejado sin acumular decenas

tiWall Street agriaria al jurado.

Las instituciones financieras que logran
obtener concesiones del gobierno, amenudo
persuaden a los fiscales para suavizar una
declaracion delos hechos que acompana a
un acuerdo o proporcionar inmunidad de
otros cargos.

Pese a lo anterior, atin no esta claro si
S&P, una unidad de MeGraw Hill Financial,
asegurard concesionesdel gobierno; sinem-
bargo, suvoluntad pararesolver el problema
refleja un cambio en el departamento juri-
dico de McGraw Hill, que ha designado re-
cientemente a una nueva asesora general,
Lucy Fato, exsocia dela firma de abogados
Davis Polk, quien tiene como objetivoresol-
ver el caso con el Departamento de Justicia,

asi como una investigacién de la Comisién
de Bolsa y Valores (SEC, por sus siglas en
inglés) —aunque la calificadora ya ha des-
tinado 60 millones de délares para pagar la
multade la SEC, que se espera que se anun-
cie en las proximas semanas.

La estrategia de solucién, que puede
beneficiar ala compaiiia en el largo plazo,
por la eliminacién de algunas de las mayo-
res amenazas que enfrenta, surgi en parte
por servir como testigo de otras firmas de
Wall Street van a juicio. Bank of America,
por ejemplo, luché un caso de crisis pre-
sentado por la oficina del fiscal federal en
Manhattan, sélo para perder en el juicio y
se impondra una multa cerca de 1.3 millo-
nes de ddlares por parte de un juez federal.

Conelfinde maximizarlos pagos en efec-
tivo,losfiscales haninvocado unaley federal
oscura, aprobada hace un cuarto de siglo:1a
Ley de Reforma, Recuperaciény Controlde
Instituciones Financieras de 1989, que re-
quiere unamenor carga de pruebasde cargos
criminales y empodera a los fiscales a fijar
penas inusualmente grandes.

Para el Departamento de Justicia, que
mide el éxito de sus casos de crisis en gran
medida por el tamaiio de las sanciones pe-
cuniarias, S&P es uno de los pocos asuntos
pendientes. Los fiscales estan negociando
simultdneamente un acuerdo con Morgan
Stanley, del que se sospecha vendié titulos
hipotecarios emproblemados alosinversio-
nistas en el periodo previo a la crisis.

Pero aun cuando la calificadora inicial-
mente consideré que lademanda del Depar-
tamento de Justicia carecia de “mérito” y
se comprometi6 a luchar contra ella “vigo-
rosamente”, contratd a cuatro bufetes de
abogados para el caso.

Aligual que enlamayoria delos casosen
contra de las grandes corporaciones, la de-
manda del Departamento de Justicia contra
S&P cuenta con una coleccién de correos
electrénicos errantes. Proporcionan un vis-
tazodelaempresa,envisperasdelacrisisde
las hipotecas, dando a entender que algunos
empleados sabian de un desastre ,aun cuan-
dolacalificadora proporeioné aprobacion a
las inversiones de hipotecas exéticas.



