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{ EL VIGIA }

Contrael oligopolio

a decision de China y Rusia de crear su propia calificadora
de riesgo es razonable. La pérdida de credibilidad de las
dominantes agencias norteamericanas, como Standard
& Poor’s, Moody’s y Fitch Ratings, se han convertido en un
“hazmerreir” para muchos paises, que desde hace tiempo
observan de reojo los cuestionables enjuagues v veredictos
financieros de estas empresas en el mercado global.

Las fuertes sanciones a
Mosci a raiz de la crisis
ucraniana, asi como las
vigentes sospechas de la
manipulaciéon de infor-
macion del oligopolio de
medicion occidental, han
orillado a los gobiernos
ruso y chino a buscar una
alternativa de calificado-
ra mas creible. El nuevo
organismo, denominado
Universal Credit Rating
Group (UCRG), podria
comenzar a operar este
afio entre ambas nacio-
nes v, en un futuro, pres-
taria servicio a terceros,
principalmente en Asia.

Si bien la anunciada
agencia utilizara los mis-
mos instrumentos y cri-
terios de los organismos
va existentes para valo-
rar los provectos de in-
version nacional y regio-
nal, la diferencia estara
—afirman- en la objetivi-
dad de las evaluaciones.
Sobre tode, se pretende
que las calificaciones
se mantengan al margen
de la politica v se enfo-
quen solo en el ambito
econdmico, como se su-
pone que deberia ser.

La idea de alejarse de
las previsiones de EUA
tiene fundamento en los
sistemdticos “errores de
calculo” de Standard &

Poor’s, Moody's v Fitch
Ratings, de las cuales
se sospecha que han con-
tribuide a la crisis finan-
ciera global.

A este polémico niicleo

to. El dudoso comporta-
miento de este oligopolio
es el resultado de una si-
tuacién en que los princi-
pales bancos seleccionan
v pagan a las agencias

de calificadoras se le  para que emitan sus in-
seflala, por formes. De
ejemplo, de . u hecho, in-
haber ma- . . fluenciadas
nejado  in- Desde el por los gran-
formacién a  momento en que  des corpora-
convenien- tivos nortea-

cia en los ul-
timos afios,
para sacar
inversiones
de los paises
europeas -al
bajar la nota

las calificadoras
de riesgo
norteamericanas
ignoraron la
crisis de su pais,

mericanos,
las consulto-
ras entregan
opiniones
subjetivas y
de escasa ve-
racidad téc-

de calidad L . nica.

e terminaron de Roaia v
da— v llevar- |)L‘I'L|L‘I' la poca China  han
las a EUA, aadibilid advertido
pais con una ¢l u“hlllid‘ltl que la fuerte
calificacion que tentan dependencia
dibujada de la banca
mucho mds e hacia estas
alta. Inclu- agencias

so, el presidente ruso
Vladimir Putin ha cri-
ticado la seguidilla de
rebajas a la calificacion
de los bonos de su pais
a partir de las sanciones
de Washington. En par-
ticular, S&P recortd los
papeles a nivel “basura”.
Para este Vigia, estas
perversas maniobras no
deberian sorprender tan-

es el principal obsticu-
lo en el hoy enmaranado
circuito financiero inter-
nacional.

Es curioso que estos or-
ganismos de medicién no
hayan advertido la crisis
de EUA en 2008 v etique-
taran con AAA —triple A,
la mdxima calificacién- a
las hipotecas basura que
reventaron Wall Street.

b=
Sin  embargo, si han
castigado duramente

la calidad crediticia de
Espaifia v Grecia, sin pe-
nalizar la deuda estadou-
nidense, o sea, el epicen-
tro de la debacle.

Lamentablemente, las
calificadoras de riesgo
son empresas que siguen
operando en el mercado
global, pese a protago-
nizar fiascos estruendo-
sos. Si no fuera porque
estan protegidas por el
poderecondmicoocciden-
tal, sus reportes serian
desechables.

Desde que asomaron a
la superficie en el mer-
cado internacional, las
calificadoras americanas
siempre han cumplido
un rel cuestionable. Pri-
mero, comenzaron Como
simples firmas investi-
gadoras para que los in-
versionistas estudiaran
la posibilidad de com-
prar bonos de deuda.

Luego, pasaron a ser de-
terminantes en el siste-
ma financiero global, va
que se necesitaba su cer-
tificacion triple A para
cerrar operaciones. Bajo
condiciones y manipula-
ciones, muchos bancos
se han beneficiado v los
conflictos de intereses
aln estan vigentes.

En conclusién, diversos
analistas refieren que
para evaluar el riesgo
crediticio de un pais lo
recomendable seria no
confiar en ninguna de
las grandes consultoras
norteamericanas. Es pro-
bable que segtin los inte-
reses en juego, el resul-
tado sea lapidario.



