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CASTIGAN ‘DESMANTELAMIENTO’ DE CAPA:
Ratifica Fitch Ratings ‘observacion negativa’ tras
ceder concesiones a Aguakan en 3 municipios

PLAYA DEL CARMEN, MX.- La calificadora Fitch Ratings ratificé su calificacion con ‘observacién negativa’ a la
Comision de Agua Potable y Alcantarillado (CAPA) que el pasado mes de diciembre realizdé una oscura maniobra
para ampliar hasta el afio 2053 la concesidn del servicio de agua potable a la empresa Aguakan en los municipios
de Benito Juarez e Isla Mujeres, ademas de cederle por primera vez la concesion en el municipio de Solidaridad.

Aunque desde el pasado mes Fitch Ratings expreso su preocupacion por la situaciéon de CAPA, ya que los decretos
aprobados por el Congreso afectan la cartera de usuarios de este organismo publico descentralizado del Gobierno
del estado, este martes la calificadora reiterd, en un informe actualizado, la preocupacién sobre sus finanzas por los
cambios estructurales que atraviesa la dependencia.

Ademads, la calificadora destaca que como parte de lo aprobado por el Congreso esta la autorizaciéon de
contratacion de mas deuda para la CAPA (en este caso 980 millones de pesos), lo que podria impactar, se
advierte, la flexibilidad financiera de la entidad.

“La Observacién Negativa indica una posible baja de calificacion en el corto o mediano plazo, lo que esta en
funcién de los efectos que pudiesen tener las resoluciones del Congreso estatal en la estructura operativa y
financiera de la CAPA, asi como la posible contratacion de endeudamiento adicional”, se explica.



Comision de Agua Potable y Alcantarillado de Quintana Roo (CAPA)

(MXM millanes nominasles)

2009 2010 2011 2012 2013
Ingresos y Egresos
Ingresos Totales 4247 4559 6145 63565 T4
(=) Egresos Totales E57.0 580.0 6204 oG 48
Remanente Operacidn (RO) 132.2) {120.1) {5.9) (74.2) {11.8)
(#) Depreciacons v olras parbdas virluales 1091 1121 173 1445 1762
EBITD#A (23.1) (8.0 111.4 T0.7 154 .4
[#-) Cambio nelo &n attvas v pasivos de operacidn, v olros 144 542 {104.7) HBE 111.0
Recursos Libres Generadas (RLG) (8.7 462 6.7 109.3 275 4
Ciros Ingrascs v Egresos Helevanies
{#) Producios Fmancieros 22 4.0 6.4 7.0 4.7
{#) Aportaciones 3488 3075 G043 4312 4788
{-) Intereses Pagados 206 156 175 156 135
(-] Imversidn en Infrasstuctura 2818 2819 5704 5116 T36.6
{#~) Financiamiemnto Meto [44.4) {35.2) {23.6) - -
Balance Financiers
Efectrvo e Inversiones Temporales ar 235 255 211 284
Cuentas x Cobrar T6.B 852 114.3 707 1631
Activo Cinculante 2311 2794 4202 4088 466 9
Active Fijo 25803 2,103 4 082 4550 40554
Provesdoras 386 387 68.7 104 5 1581
Pagivo Circulante 1515 1748 160.8 6.0 4015
Deuda Bancana Total 2954 478 4482 246 200.9
Patremonio 23845 25602 31435 34873 38439
Razones Financieras
RO | Ingresos Totales (%) {3.1) {26.1) {1.0) {11.7) (16
EBITDW ! Ingresos Tolabes (%) (5.4) 1.7 181 1A 2.
RLG ! Ingresos Totales (%) (2.1) 10,0 1.1 17.2 T
CxC7365 ! Ingrasos Totales (dias) 66.0 676 67.9 753 816
Activo Circulante | Pasive Circulante [veces) 153 1.60 261 1.9 1.2
Efectivo e Invarsiones Temporales ! Pasivo Circulants (vaces) 016 013 016 01 0.1
Pasivo Total { Activo Total (%) 15.1 14.2 10.9 10.7 128
Deuda Corto Plaze [ Deuda Total (%) 8.0 ar 5.5 11.7 18
Deuda Total ! Ingresos Totales (veces) 070 054 040 .35 0.3
Deuda Total / EBITDA (veces) (12.79) (33.598) 223 318 1.22
Deuda Total f RLG (veces) (33.78) £.89 3687 205 o7
EBITDA f Intereses Pagados (veces) {1.11) {051} 6.35 463 12.2
RLG ! Intereses Pagados [veces) {042} 2.96 0.38 T7.01 0.4
EBITDA { (Intereses Pagados + Deuda Coro Plazo) (veces) {0.52) {020} | 1.80 4.4
RLG / (Imerases Pagados + Deuda Cono Plazo) (veces) (0. 20) 1.18 016 278 T4

Fuanba: CAPA v calculds de Fich



