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Como parte de las sanciones, Standard & Poor ‘s no podrd ademas evaluar deuda emitida en el lucrativo nicho de bienes raices comerciales
en Estados Unidos. Esta suspension, de una duracion de un afio, es parte de un acuerdo global que firma la empresa con los reguladores.

Multan a S&P por otorgar
calificaciones fraudulentas

La Comisién de Valores de Estados Unidos impuso una sancion de 80 millones de ddlares a Standard &
Poor's por haber otorgado grados de inversion que iban en contra de sus propios lineamientos.

POR SARAH N.LYNCHY KAREN FREIFELD

dinero@gimm.com.mx

ASHINGTON.- La

agencia de califica-

cion crediticia esta-

dunidense

Standard

& Poor’s
(S&P) pagard 77 millones de
ddlares en un acuerdo sin pre-
cedentes con los reguladores de
Estados Unidos, que acusaron a
esa institucién de engaiiar a los
inversionistas acerca de susiste-
made calificacién en 2011y 2012.

El caso marca la primera vez

que la Comisién de Valores de
Estados Unidos (SEC, por sus siglas en
inglés) ha impuesto cargos civiles contra
una de las tres grandes calificadoras luego
de que el Congreso le otorgé autoridad en
2006 paravigilar al sector. Unfuncionario
dela SECdijo que esperabamas actividad
de este tipo en los préximos meses.

15

millones de
doélares podria
pagar la firma por
otro caso similar

S&P, que no admiti6 ni negé irregu-
laridades en el veredicto, también estu-
vo de acuerdo en ser excluida por un afio
para emitir calificaciones de determi-
nados titulos hipotecarios comerciales
respaldados.

“La decisién no afecta a las
calificaciones de crédito en cir-
culacién o la manera en la que
S&P Ratingslleva a cabo el and-
lisis de crédito en virtud de los
criterios pertinentes”, dijo la
compaiiia en un comunicado,
aifladiendo que se toma en serio
el cumplimiento normativo.

Unasanciénpotencialaiinmds
grande estd en el horizonte para
S&P, una unidad de McGraw
Hill Financial. La empresa estd cerca de
un acuerdo para pagar 1,375 millones de
délares para resolver demandas del go-
bierno sobre calificaciones hipotecarias
emitidas en el periodo previo ala crisis
financiera de 2008, dijo a Reuters una
persona familiarizada con el asunto. Otra

fuente dijo que lacalificadora estd en con-
versaciones parapagar 1.5 mil millonesde
ddlares para resolver las demandas.

El Departamento de Justicia de Es-
tados Unidos demandé a la empresa en
febrero de 2013 alegando pérdidas supe-
riores a 5mil millones de ddlares
por calificacioneserréneas entre
2007 y 2009.

DOS FRENTES LEGALES
En un comunicado, la SEC in-
formé ayer que S&P acordé pa-
gar 58 millones de ddlares para
resolver tres asuntos con esa
institucién, mds 19 millones de
ddlares para dar salida a casos
paralelos con los fiscales gene-
rales de Nueva York y Massachusetts.

A diferencia del caso del Departamen-
to de Justicia, los cargos presentados por
la SEC implican acciones posteriores ala
crisis a partir de 2011.

El fiscal general de Nueva York, Eric
Schneiderman, dijo en un comunicado
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MIL

mdd es el estimado
en pérdidas por
mentir en las
evaluaciones

que la conducta de S&P durante 2011
equivalia a “mentir a los inversionistas”
para impulsar su propio beneficio.

La investigacion encontré que S&P
engaifi6 a los inversionistas en secreto
utilizando hipétesis mds agresivas en sus
calculos de lo que da a conocer publi-
camente. Las suposiciones menos con-
servadoras son mas atractivas para los
emisores, dijeron las autoridades.

“Estos casos son un recordatorio de
que el comportamiento apresurado, que
lleva al relajamiento delas normas enbus-
queda de mds cuota de mercado, persis-
te a pesar de que la crisis ha terminado”,
afirmé Andrew Ceresney, director de
cumplimiento de la SEC, a los periodis-
tas en una conferencia.

Lamayor parte delas acusaciones con-
tra S&P se centran alrededor de los pro-
blemas que surgieron en 2011 sobre sus
calificaciones de ciertos valores respal-
dados por hipotecas comerciales (CMBS,
por sus siglas en inglés).

La compaiiia sufrié un golpe en sune-
gocio de CMBS ese afio después de que
un error grave la obligé a retirarse deuna
clasificacién enun acuerdo por 1.5 milmi-
llones de délares.

La SEC y los fiscales estatales acusa-
ron a la compaiifa de haber tergiversado
pliblicamente la metodologia que se uti-
liza paraevaluar seis productos diferentes
CMBS en 2011.

En un esfuerzo por recuperar la cuota
de mercado que perdio, la empresa “pu-
blic6 un articulo falso y engafioso”, afir-
mando que sus nuevos niveles de crédito
podriansoportar niveles de estrés simila-
res alosde la Gran Depresién.

CASTIGO DE UN ANO

La sancién de un afio acordada se apli-
ca a lo que se conoce como transaccio-
nes fusién conducto CMBS. La SEC
determiné que S&P no estaba preparada
para participar en la calificacién de di-
chos titulos debido a controles internos
inadecuados.

La suspensi6n de un aiio es un hoyo
negro para la compaiiia, pero probable-
mente tendra un impacto financiero mi-
nimo porque se aplica a un segmento del
sector, afirmaron en una nota analistas
de Piper Jaffray.

S&Py sus principales rivales estadu-
nidenses, Investors Service,
Fitch Ratings y Moody s, re-
presentan aproximadamente
96 por ciento de todas las ca-
lificaciones crediticias, segin
un informe de 2012 de la SEC.

Ademis de las acusaciones
en contra de la calificadora, la
SEC presenté ayer cargos ci-
viles contra la exejecutiva de
S&P Barbara Duka.

Duka tiene previsto dispu-
tar los cargos en un tribunal administra-
tivo dela SEC. Su abogado, Guy Petrillo,
dijo en un comunicado que sucliente “no
actud injustamente” y realiza sus funcio-
nes con la “mdxima buena fe”.

La SEC confirmé que realiza otras in-
vestigaciones similares.



