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Caida del petroleo presiona
a Pacific Rubiales Energy

Una baja prolongada de gasto de capital para preservar la
liquidez podria comprometer su viabilidad a largo plazo

© Bajo sus inversiones
estimadas para este
ano a entre mil 100
amil 300 mdd
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Lafirma financiera Fitch Ratings
espera que los precios del petro-
leo se mantengan bajos durante
los préximos 12 a 18 meses, loque
presionariala posicion de liquidez
de Pacific Rubiales Energy (PRE),
forzandola a reducir su gasto de
capital y si esta situacion se man-
tiene por un periodo prolongado
pondria en peligro la viabilidad
de la empresa, dado la relativa
bajavida de sus reservas.

Por lo anterior, indic6é que mo-
nitorearad las acciones de Pacific
Rubiales para preservarlaliquidez
yadministrar sus gastos de capital
en los proximos tres a seis meses
y evaluar el impacto de éstas en
el perfil crediticio de largo plazo
de la compaiiia.

“Por el lado positivo, el perfil
de crédito beneficia a la compa-
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DESCENSO. Desdefinalesde agostode 2014, lacapitalizacion de mercado de Pacific Rubiales hadisminuido masdel 75 por

ciento.

fifa dado que sus vencimientos
de deuda son manejables, pues
no tiene amortizaciones signifi-
cativas hasta 2019.

“Los gastos de intereses anuales
de aproximadamente 250 millo-
nes de ddlares se pueden cubrir

facilmente con el EBITDA esti-
mado de mil millones de délares
a precios corrientes y una posi-
cién de efectivo de 478 millones
de ddlares al cierre del tercer tri-
mestre del afio pasado”, sefiald.
Ademas, laempresa cuenta con

unalineade crédito que no ha uti-
lizado por mil millones de ddlares.

Destaco que las calificaciones
de Pacific Rubiales pueden ser
degradadas si los precios del pe-
tréleo se mantienen en los nive-
les actuales durante los proximos

seis a 18 meses.

“Mas especificamente, las cali-
ficaciones podrian bajar si el apa-
lancamiento ajustado se mantiene
porencimade 2 veces; silarazén
de reemplazo de reservas baja;
y/o sibajala producciénylasre-
servas”, indicd.

Las calificaciones también seran
presionadas si la empresa resta-
blece sus programas de dividendos
olarecomprade acciones durante
el actual entorno de bajos precios
del petroleo.

Bajo un escenario con los pre-
ciosactuales del crudo, Fitch con-
sidera que PRE recortard el gasto
de capital a mil millones de déla-
resal afio, lo que permite ala em-
presa tener un Flujo de Efectivo
de equilibrio si el WTI promedia
un precio de 60 ddlares el barril
durante el 2015.

La compafifa dio sus estimacio-
nes para este afio, en las que es-
peraunFlujo de Efectivo de entre
mil 100 millones y mil 300 millo-
nes de ddlares y el mismo rango
para el gasto de capital.

La reciente disminucion en el
valor patrimonial de la compa-
fifa podria crear incentivos para
que los accionistas presionan a
la empresa para reestructurar la
deuda con el fin de aumentar el
valor de éstos.

Sin embargo, este riesgo se ve
mitigado por la falta de concen-
tracion de losaccionistasy el per-
fil de amortizacidn a largo plazo
delaempresa, aunado alos bajos
intereses.

Desde finalesde agostode 2014,
la capitalizaciéon de mercado de
Pacific Rubiales ha disminuido
mads del 75 por ciento.





