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Cuatro empresas de la región 
incumplieron sus obligaciones de deuda 

Advierten que la ola de 
cesaciones de pago en 
AL apenas comienza 

América Latina se está convirtien-
do en líder mundial en cesaciones 
de pagos sobre bonos corporativos.

Cuatro empresas de la región 
saltaron pagos de deuda en dóla-
res este mes, el nivel más alto que 
en todas las demás zonas y casi la 
mitad del total en todo 2014. En 
un signo de que los inversores en 
bonos están cada vez más preo-
cupados por la capacidad de las 
empresas latinoamericanas para 
pagar deuda, deudores encabe-
zados por los operadores de pla-
taformas petroleras de México 
llevaron la cantidad de bonos de 
la región negociados a precios con 
descuento hasta 58 mil millones 
de dólares, aproximadamente un 
tercio de toda la deuda de merca-
dos emergentes que se negocia en 

esos niveles.
Las presiones que llevaron a in-

versores como Prudential Financial 
Inc. y Hartford Investment Ma-
nagement Co. a prepararse para 
más cesaciones de pagos. Persis-
te una caída encabezada por el 
petróleo, el crecimiento vacila en 
las economías desde México hasta 
Colombia, y se propaga el mayor 
escándalo de corrupción en la his-
toria de Brasil. Esto eleva el riesgo 
de pérdidas aún mayores para los 
inversores que este año cargan con 
los peores retornos en los merca-
dos emergentes.

“Las cesaciones de pagos llega-
rán a América Latina”, dijo Jennifer 
Gorgoll, que colabora en la gestión 
de 4 mil 100 millones de dólares 
de deuda de mercados emergentes 
en Neuberger Berman Group LLC. 

LAVADO DE AUTOS
Apenas tres meses después de ha-
ber pronosticado que la tasa de 
cesación de pagos de grado espe-
culativo en América Latina se man-
tendría en 3.2 por ciento durante 
los últimos 12 meses con cierre en 
junio, Gersan Zurita de Moody’s 
Investors Service dice ahora que 
la tasa probablemente será cerca-
na al 6 por ciento en vista de que 
la investigación por corrupción 
en Brasil se amplía y los precios 

del petróleo se desploman. La ca-
lificadora pronostica una tasa de 
cesación de pagos de grado espe-
culativo de 2.7 por ciento en 2015 
para los deudores corporativos en 
el mundo entero, según un infor-
me del 16 de enero.

El escándalo en Brasil, llamado 
familiarmente Lavado de Auto por 
la estación de servicio que el pro-
tagonista clave, Alberto Youssef, 
usaba para lavar efectivo –gira en 
torno de un supuesto fraude que 
afecta a la compañía petrolera es-
tatal Petroleo Brasileiro SA, o Pe-
trobras.

OAS SA -una de las 23 empresas 
constructoras a las que se prohibió 
licitar para Petrobras en tanto los 
fiscales brasileños investigan un 
presunto cartel creado para obte-
ner contratos públicos-, suspendió 
los pagos sobre algunos de sus bo-
nos en dólares el 2 de enero. 

Los 875 millones de dólares  de  
la empresa en pagarés con venci-
miento en 2019 se negocian en este 
momento a menos de 18 centavos 
por dólar, un 49 por ciento menos 
en este año solamente.

‘AÚN PEOR’
“Esperábamos un 2015 difícil en 
Brasil, y creo que será aún peor”, 
dijo Zurita, vicepresidente primero 
de Moody’s, desde Sao Paulo. “El 

otras partes de la región”.
América Latina se encamina a 

eclipsar el promedio de nueve cesa-
ciones de pagos anuales registrado 
entre 1997 y 2013, muestran datos 
recopilados por Standard Poor’s. 

“Veremos una cantidad un poco 
mayor de cesaciones de pagos en 
América Latina que en otras regio-
nes, teniendo en cuenta la perspec-
tiva para los productos básicos”, 
dijo Terence Wheat, gerente de 
cartera en Prudential, que mane-
ja unos  30 mil millones de dólares  
en deuda de mercados emergentes. 
“Hay montones de bonos que se ne-
gocian en niveles desvalorizados, 
lo cual implicaría que las tasas de 
cesación de pagos subirán”.
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R Los vendedores 
toman nota del 
número de deudores 
con problemas

R Grupo Virgolino de 
Olivera y Gran 
Colombia Gold 
incumplireron pagos

Presión crediticia 

Alza de precios

En la primera quincena de enero 
el pequeño comercio de la capital 
registró una caída en sus ventas 
del 10 por ciento y pérdidas por 
50 millones de pesos por concepto 
de las marchas que se han realiza-
do en los primeros días de 2015.

En conferencia de prensa, Ge-
rardo López Becerra, presidente 
de la Cámara de Comercio, Ser-
vicios, Turismo en Pequeño de la 
Ciudad de México (Canacope), 

dijo que el aumento en el precio de 
las gasolinas ya impactó al comer-
cio, tan sólo en el transporte de las 
mercancías a las verdulerías de la 
central de abasto al destino final, 
el incremento ha sido de 20 pesos.

Ese incrementó ya empezó a re-
flejarse en el precio final de algu-
nos productos como refrescos  y 
botanas, que han presentado au-
mentos de 50 centavos.

Señaló que la cuesta de enero 
para el comercio organizado em-
pezó muy difícil y se proyecta que 

ésta se prolongue hasta finales 
de noviembre o principios de 
marzo y advirtió que los consu-
midores tienen que prepararse 
porque en las próximas sema-
nas habrán más ajustes en los 
precios finales de decenas de 
alimentos y artículos.

Expuso que el 2015 ofrece un 
panorama con retos diversos, 
derivados de un sistema macro-
económico de alta volatilidad 
en la paridad peso-dólar, que 
provocó un alza de precios, esto 
desde diciembre, en los produc-
tos de importación y en las ma-
terias primas; de  un 5 a 10 por 
ciento, impactando a sectores 
como electrónica, farmacéuti-
ca, textiles y otros cuyos insu-
mos son importados.

Caen 10% ventas 
de comercio en DF
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VENEZUELA.  El país gobernado por Nicolás Maduro  sería uno de  los más afectados.

BÁROMETRO DE INVERSIÓN 
PEDIDOS DE BIENES DURADEROS 

Expansión económica.  Un trabajador de Toyota en Columbus, Ohio, solda 
componentes, mientras la Oficina de Censo de Estados Unidos  prepara 
las cifras de bienes duraderos que presentará el 26 de enero. Foto Bloomberg.

Los operadores de permutas de 
incumplimiento crediticio calcu-
lan una probabilidad de 82% de 
que Venezuela, que obtiene 95% 
de sus ingresos por exportaciones 
del petróleo, no cumpla con los 
pagos de sus bonos este año.

82% posibilidad 

problema de Lavado de Autos no 
es lo único en Brasil. También es-
tán los precios muy bajos del pe-
tróleo, lo cual afecta a Venezuela, y 
también se podrían ver cesaciones 
de pagos en el sector petrolero en 




