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AméricaLatina se esta convirtien-
doenlider mundial en cesaciones
de pagos sobre bonos corporativos.
Cuatro empresas de la regién
saltaron pagos de deuda en ddla-
res este mes, el nivel mas alto que
en todas las demds zonas y casi la
mitad del total en todo 2014. En
un signo de que los inversores en
bonos estan cada vez mas preo-
cupados por la capacidad de las
empresas latinoamericanas para
pagar deuda, deudores encabe-
zados por los operadores de pla-
taformas petroleras de México
llevaron la cantidad de bonos de
laregién negociados a precios con
descuento hasta 58 mil millones
de délares, aproximadamente un
tercio de toda la deuda de merca-
dosemergentes que se negociaen

esos niveles.

Las presiones que llevaron a in-
versores como Prudential Financial
Inc. y Hartford Investment Ma-
nagement Co. a prepararse para
mas cesaciones de pagos. Persis-
te una caida encabezada por el
petrdleo, el crecimiento vacila en
laseconomias desde México hasta
Colombia, y se propaga el mayor
escandalo de corrupcidn enlahis-
toriade Brasil. Esto eleva el riesgo
de pérdidas atin mayores para los
inversores que este afio cargan con
los peores retornos en los merca-
dos emergentes.

“Las cesaciones de pagos llega-
ranaAméricaLatina”, dijo Jennifer
Gorgoll, que colabora enla gestion
de 4 mil 100 millones de ddlares
de deudade mercados emergentes
en Neuberger Berman Group LLC.

LAVADO DEAUTOS

Apenastres meses después de ha-
ber pronosticado que la tasa de
cesacion de pagos de grado espe-
culativoen América Latina se man-
tendria en 3.2 por ciento durante
los tiltimos 12 meses con cierre en
junio, Gersan Zurita de Moody’s
Investors Service dice ahora que
latasa probablemente serd cerca-
na al 6 por ciento en vista de que
la investigacién por corrupcién
en Brasil se amplia y los precios

del petrdleo se desploman. La ca-
lificadora pronostica una tasa de
cesacion de pagos de grado espe-
culativode 2.7 por cientoen 2015
paralosdeudores corporativos en
el mundo entero, segtin un infor-
me del 16 de enero.

El escandalo en Brasil, llamado
familiarmente Lavado de Auto por
la estacion de servicio que el pro-
tagonista clave, Alberto Youssef,
usaba para lavar efectivo—gira en
torno de un supuesto fraude que
afecta ala compafiia petrolera es-
tatal Petroleo Brasileiro SA, o Pe-
trobras.

OAS SA-unadelas 23 empresas
constructorasalas que se prohibié
licitar para Petrobras en tanto los
fiscales brasilefios investigan un
presunto cartel creado para obte-
ner contratos publicos-, suspendié
los pagos sobre algunos de sus bo-
nos en ddlares el 2 de enero.

Los 875 millones de ddlares de
la empresa en pagarés con venci-
mientoen 2019 senegocian en este
momento a menos de 18 centavos
por ddlar, un 49 por ciento menos
en este afio solamente.

‘AUN PEOR’

“Esperdbamos un 2015 dificil en
Brasil, y creo que sera atin peor”,
dijo Zurita, vicepresidente primero
de Moody’s, desde Sao Paulo. “El
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VENEZUELA. Elpaisgobernado por Nicolas Maduro seriaunode los masafectados.

problema de Lavado de Autos no
eslo inico en Brasil. También es-
tén los precios muy bajos del pe-
tréleo, lo cual afectaaVenezuela,y
también se podrian ver cesaciones
de pagos en el sector petrolero en

82% posibilidad

Losoperadores de permutas de
incumplimiento crediticio calcu-
lanuna probabilidad de 82%de
que Venezuela, que obtiene 95%
de susingresos por exportaciones
del petréleo, no cumpla conlos
pagos de susbonos este afio.

otras partes de laregién”.
América Latina se encamina a
eclipsar el promedio de nueve cesa-
cionesde pagosanualesregistrado
entre 1997y2013, muestran datos
recopilados por Standard Poor’s.
“Veremos una cantidad un poco
mayor de cesaciones de pagos en
AméricaLatina que en otras regio-
nes, teniendo en cuentala perspec-
tiva para los productos basicos”,
dijo Terence Wheat, gerente de
cartera en Prudential, que mane-
jaunos 30 mil millones de ddlares
endeuda de mercadosemergentes.
“Hay montones de bonos que se ne-
gocian enniveles desvalorizados,
lo cual implicaria que las tasas de
cesacion de pagos subiran”.





