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Comunicacion

Prevén mas volatilidad
en Grecia por comicios

@ Se comprometeria el
plan de ayuda de la UE,
afirma el economista
en jefe de Scotiabank

RUBEN MIGUELES TENORIO

—ruben.migueles@eluniversal .com.mx

Un eventual triunfo de la izquierda
en Grecia el proximo domingo 25 de
enero marcaria un cambio en la po-
litica de austeridad impuesta por la
Troika y un choque consussocioseu-
ropeos que cortarian su ayuda, y agu-
dizara la volatilidad financiera com-
plicando lasituacion econémicadela
region, con la posible salida de Grecia
de la eurozona, opinaron analistas.
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MIL MILLONES DE EUROS.
Aprobé la Unién Europea de
ayuda para evitar que Grecia
incurra en una falta de pago de
sus bonos soberanos

Bolsa de Valores en Grecia
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Este esunode los factores de riesgo
importantes que hay ahoritaen el pa-
noramaglobal, no es el escenariomas
probable, pero si llegara a darse un
triunfo del partido de izquierda y de-
cidiera echar para atrds los acuerdos
con la Unién Europea y el programa
de ajuste, se podnia estar comprome-
tiendo la ayuda financiera y perfilar-
se una salida de Grecia de la Euro-
zona, declaré Mario Correa, econo-
mista en jefe de Scotiabank.

Sin embargo, el escenario mas pro-
bable que los analistas financieros es-
tanviendoes que efectivamente gane
Syriza pero que se va a seguir con el
programa de austeridad, que todo se
vaaquedaren promesas de campana
y que lagran mayoria de los acuerdos
que tienen con el FMI como con la
Comision Europea se van a seguir
respetando, esto dard tranquilidad a
los mercados, opiné James Salazar,
analista econémico de CI Banco.

Grecia fue el primer pais en recibir
un rescate tras lacrisis de 2009, cuan-
do se discutio su posible salida de la
Eurozona en 2010 y 2011, con requi-
sitos de austeridad, reduccion de sa-
larios y pensiones, entre otros, con-
dicionesqueimpusola Troika —FMI,
Comision Europea y Banco Central
Europeo— para entregar recursos.
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Elecciones en Grecia avivan
riesgo de choque en Europa

@ Analistas consideran improbable una salida de ese pais de la moneda comun
® Esperan triunfo de la izquierda, pero sin interrumpir programa de austeridad
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Uneventual tiunfode la izquierdaen
Grecia, en las elecciones que se lleva-
ran a cabo el proximo domingo, po-
dria marcar un cambio en la politica
de austeridad impuesta por la “Troi-
ka” y un choque con sus socios euro-
peos, que cortarian la ayuda financie-
ra que se le ha dado al pais desde que
entrd en crisis hace méas de cuatro
anos, con lo cual el riesgo de mayor
volatilidad en los mercados financie-
ros esta latente, advierten analistas.

Grecia vive un complejo entomo
epcondmico, politico y sodal desde
2010, por lo que debid ser rescatada
por la “Troika” (Fondo Monetario In-
termacional, Banco Central Europeoy
la Unién Europea) bajo la condicién
de aplicarpoliticas de austeridad, co-
mo la congelacion de salarios v de
pensiones, el aumento del IVA al sec-
tor hotelero, la eliminacion gradual de
jubilaciones anticipadas y la restruc-
turacion de la deuda piblica llevada
por la eurozona. Esto llevo al partido
de izquierda a plantear la salida del
pais de la moneda comiin, lo gue pon-
dria en riesgo el proyecto impulsado
por Alemania y que nacié en 1993,

Aunque el retiro de Greciaesunode
los factores de ricsgo importantes que
existen actualmente en el panorama
global, no es el escenario més proba-
ble, dijo ¢l economista en jefe de Sco-
tiabank, Mario Correa.

Aclard que de darse un triunfo del
partido de izquierda Syriza, y si dedi-
diera incumplir los acuerdos con la
Union Europea y su programa de ajus-
te impuesto, se podria estar compro-
metiendo el dltimo tramo de la ayuda
financiera por mil 800 millones de eu-
ros y perfilarse una salida de Greciade
la eurozona, declard el experto.

El posible triunfo de Syriza el pro-
ximo domingo seeuramente generard
una gran inquietud en los mercados
financieros ante la posibilidad del in-
cumplimiento de los acuerdos y sus
consecuencias econdmicas. Sin em-
bargp, a lo largo de estos ultimos dias
ha habido esfuerzos por parte de la
Unidn Europea y en particular de Ale-
maniacon el candidato de Syriza para
llegar a un acuerdo y evitar romper los
requerimientos que tiene Grecia.

Debidoaello, se piensaqueel nuevo
gobiemo respetaria el programa de
austeridad, dijo, lo cual tranquilizaria
a los inversionistas.

El escenario mas probable que los
analistas financieros prevén es que
cfectivamente gane Syriza, pero que
se mantenga el programa de austeri-
dad y que todo se va a quedar en pro-
mesas de campana. La gran mayoria
de los acuerdos que hay con el FMI y
con la Comision Europea se van a res-
petar, predicen, lo que dard trangui-
lidad a los mercados y evitaria sobre-
saltos, opind James Salazar, analista
econdmico de CI Banco.

Grecia fue el primer pais en recibir
un rescate internacional a raiz de la
crisis de 2009, cuando se discutid la
posible salida del pais de la Eurozona
(conocidacomoGrexit)en 2010y 2011
La principal preocupacién de los mer-
cados se debe a que si ganara el par-
tido radical de izquierda Syriza, po-
drian revertirse las medidas aproba-
das por el gobiemo de coalicidn, las
cuales fueron requisitos de ka “Troika™
para entregar el rescate.

El candidato propuesto, Stravos Di-
mas, por el actual Primer Ministro
(Antonis Samaras, del partido Nueva
Democracia) noha podido obtener los
180 votos requeridos para ganar las
elecciones, incrementando la posibi-
lidad de que el partido de oposicion,
Syriza, liderado por Alexis Tsipiras
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pueda ganar y determinar el rumbo
politico v economico de Grecia.

Los sondeos marcan una ventaja
para Syriza. De acuerdo con la agencia
de encuestas Ross, Syriza obtendria
304% y Nueva Democracia 27.1% de
los votos. Segiin las reglas electorales,
¢l partido ganador obtendrd en auto-
miitico 50 escafios en el parfamento,
lo cual ayudara tanto a apoyar
nuevas medidas o a descartarias.

Pero en este caso, Syriza necesita
miis de 507 de los votos para poder
obtener el gobierno, por lo que enton-
oes s¢ tendria que aliar junto con otro
partido para ganar, lo que aumenta la
amenaza de que se repitan los comi-
cios y que se extienda el periodo de
pardlisis politica, explicd Dolores Ra-
mon Correa, analista econdmica de
banco Ve por Mas.

De revertirse las medidas de auste-
ridad, la “Troika” podria descartar fu-
turos créditos y eliltimo tramode res-
cate de mil 800 millones de euros, de
los 241.8 mil millones que se aproba-

ron para evitar que el pais incurra en
una falta de pago de sus bonos. En ca-
so de que Grecia incumpla con las
condiciones, se abrinia la posibilidad
de la salida del pais de la eurozona.

El contagio al resto de Europa seria
limitado debido a que 1) Grecia repre-
senta 1.9% del total el PIB de la zona
euro y, 2) los paises que podrian verse
potencialmente afectados (Portugal e
Irlanda) han mostrado una mejora en
sus fundamentales macroeconomi-
cos tras las reformas sugeridas por la
“Troika", comento Correa.

“La probabilidad de una salida de
Greclasieue siendomenor que duran-
te ¢l poor momento de la crisis (de la
zona euro) en 2012 y contimia siendo
relativamente improbable”, dijo Moo-
dy’'s en un reporte. Pero, citando la
turbulencia politica ocasionada por
las elecciones adelantadas, agrego:
“este mayor riesgo (de una salida grie-
ga) podria tener implicaciones credi-
ticias negativas para otros miembros
de la moneda unica europea, a pesar
deque los riesgos de contagio son ma-
terialmente menores que en el peor
momento de la crisis”.

En este senticdo, Moody’s advierte
que una “Grexit™ probablemente de-
sate una nueva recesion en el areadel
euro, queyaenfrentacaidasde precios
y un crecimiento limitado. Pese a lo
anterior, la canciller alemana, Angela
Merkel, ha afirmado que la salida de
Grecia seria manejable.

Redentemente, ¢l partido Syriza se
alejo de su retorica extrema, senialan-
do que su triunfo no significaria la sa-
lida de la eurozona, destacando que
seguirin cjerciendo las medidas de
austeridad fiscal, sin que por otro lado
se tomen decisiones arbitrarias sobre
las obligaciones de Grecia. @



