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LA CALIFICADORA MOODYS ADVIRTIO QUE
DE CONTINUAR A LABAJA LOS PRECIOS DE
ENERGETICOS, LAS FINANZAS PUBLICAS DE
LOS ESTADOS SUFRIRAN PRESIONES

El Gobierno desembolsaria
transferencias no etiquetadas

Se reducirian gastos o
aumentaria el endeudamiento

ERIKA URBINA

Silabaja en los precios del petro-
leo se mantiene masalla de 2015,
las finanzas publicas de los esta-
dosmexicanossufriran presiones
y obligaraalareduccion de gastos
oalincremento en los niveles de
endeudamiento, asegurdla califi-
cadora deriesgo Moodys.

La calificadora explico que si
bien por ahora el descensoenlos
preciosdel crudo no afectarianla
calidad crediticia de los estados
en 2015, de perdurar esta situa-
cion habra crecientes desafios
para los gobiernos locales.

En 2015, las estrategias de co-
bertura delos ingresos petroleros
del Gobierno Federal, elimpuesto
aloscombustibles y un fondo de
contingencia estatal protegeran
los ingresos de los estados en ca-
sode quelos preciosdel petroleo
bajos persistan, preciso en el do-
cumento enviado alaBolsa Mexi-
canade Valores (BMV).

Para prevenir afectaciones, el
Gobierno Federal podria desem-
bolsar las transferencias no eti-
quetadas -participaciones- para
las entidades, de acuerdo con lo
presupuestado por la Federacion
paraelano encurso,aunsi el pre-
ciopromediodelamezcladecru-
do mexicana cae tan bajo como
40 dolares por barril, de un pre-
ciopromediode87.50 dolaresen
2014, estimo la calificadora.

Moodys afirmoé que, por aho-
ra, las finanzas de los estados
mexicanos estan parcialmente
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protegidas por la cobertura del
Gobierno Federal contra caidas
en los precios del petroleo, debi-
do aquelastransferencias fede-
rales representan alrededor de
90 por ciento del total de los in-
gresosdelosestadosmexicanos.

Sumado a que cada ano, el
Gobierno Federal contrata una
opcion put para aislar su pre
supuesto de la caida de los pre-
ciosdel petroleo, lacual cubrela
porcion etiquetada de las trans
ferencias (@portaciones y con-
venios).

Lo anterior, implica que las
transferencias no etiquetadas
-participaciones-, que represen-
tan 30 por ciento de las transfe-
rencias totales, son vulnerables
alafluctuacion delos preciosdel
petroleo.

La dependencia de las enti
dadesenlosingresos petroleros
representaron 24 por ciento de
las participaciones en 2014, por
debajo de 35 puntos porcentua-
les que representaron en 2006.

Una capa adicional de pro-
teccion para los estados mexica-
nos es elsistemade preciosdela
gasolina, queincluyeunimpues-
to al consumo que surte efecto
cuandolos preciosinternaciona-
les de referencia son bajos.

Adicional a estas garantias,
las entidades del pais se benefi-
cian del Fondo de Estabilizacion
de los Ingresos de las Entidades
Federativas (FEIF), el cual fue di-
senado para compensar caidas
delas participaciones.

Al cierre del tercer trimestre
de 2014, el fondo de contingen-
cia tenia activos por 32 mil mi-
llones de pesos, equivalentes a
dosmil400 millonesdedolares,
montomaximo jamas superado.

21%

represento la
dependencia de las
entidades en los ingresos
petroleros en 2014

32 MIL

millones de pesos poseia
el fondo de contingencia
al cierre de 2014

90%

del total de los ingresos
de los estados mexicanos
representan las
transferencia federales,
por lo que por ahora
estan protegidas las
finanzas de los estados
mexicanos




