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STANDARD & POOR’S

Calificadora mejora perfil
crediticio de Cemex

LA VALUADORA confia en el crecimiento de la cementera
basado en la recuperacion economica de Estados
Unidos, que ayudard a mejorar sus ingresos

Ricardo Jimeénez
ricardo jimenez @eleconomista.mx

CEMENTOS MEXICANOS (Ce-
mex) logré mejorar su perfil de
credito, lnego de que laagencia ca-
lificadora Standard & Poor’s mo-
dificara su perspectiva de califica-
cionde estable a positiva, al mismo
tiempo que confirmo suriesgo cre-
diticio y de deuda de largo plazo en
escalaglobal de “B+".

S&P anuncio que tambien con-
firmo su calificacion de recupera-
cion “3”, que indica que los tene-
dores de bonos pueden esperar una
recuperacion significativa (de 50 a
70%) en caso de incumplimiento
de pago.

Ademas, destaco que asigna la
calificacion de recuperacion de
%3 aladeuda de la Cemex califi-
cada en escala nacional de largo v
corto plazo de “mxBBB” y “mxA-
27, respectivamente.

La calificadora explico que la
revision de la perspectivareflejala
capacidad de Cemex de capitalizar
la tendencia positiva de la industria
en sus mercados clave, lo que me-
joraria sus indicadores crediticios
en aproximadamente 12 meses a
niveles consistentes con un per-
fil de riesgo financiero “agresivo”.

MAS INGRESOS

S$&P mencionocue las expectativas
constantes de recuperacion y cre—
cimiento economico positivo en el
mercado de Estados Unidos, auna—
do a sus perspectivas de un mayor
gasto del sector publico en Mexi-
co contribuira a un aumento de los
ingresos.

“Esperamos que Cemex man-
tenga su disciplina de costos y au-
mente el uso de capacidad ins-
talada, lo que incrementaria
gradualmente sus margenes ope-
rativos y estimularia la generacion
de flujo de efectivo™, dijo laagencia
calificadora.

Adelanto que confia en que la
compaiila se comprometa conuna
activa administracion de pasivos
para extender su perfil de venci-
mientos de deuda y redueir el cos-
to de sudeuda.

S&P comento que “la revision
de la perspectiva incorpora una
inspececion de nuestro tratamiento
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Cementos Mexicanos se ha enfocado en reducir sus gastos y a mejorar
sus eficiencias, segin Standard & Poor’s. FoTo aRCHIVO: REUTERS

‘ Esperamos gue sobre el efectivo excedente, loque

Cemex mantenga su tendra un efecto positivo en parti-

disciplina de costosy cular de los indicadores de apalan-
| camiento de la firma”.

aumente el uso de capaci Temitade o pecht dadisede

|.:|E||:I |nstala|:l?, logue negocio “satisfactorio” de Cemex

II'II::rEI'I'IEI"ItErIa gradualn‘]en- refleja su posicion lider en los ne-

te SUS MArgenss OPErativos  gocios de cemento, conereto, ce-

y estimularia la generacion mento premezelado y agregados.

de flujo de efectivo”. Ademas refleja las iniciativas de
—————— reduccionde costos y la mejora de
Standard & Poor’s.  suseficiencias a través de su plata-

forma operativa global.

La agencia calificadora exter-
no que espera de Cemex incre-
mente atun mas su rentabilidad en
los proximos tres afios, a medida
que logre sinergias operativas adi-
cionales, mejore también su ba-
se de activos, optimice su logistica
v disminuya su capacidad instala-
daociosa.

La valuadora menciono que los
indicadores fundamentales de Ce-
mex se mantienen en linea conun
perfil de riesgo financiero alta-
mente apalancado, aunque en los
ultimos 12 meses la compania re-
porto indices de deuda total ajus-
tadaaEBITDA v deflujo de efectivo
operativode 7.2 veces.

Puntualizo que, en adelante, el
analisis de perfil de riesgo financie-
1o de la compafiia incorporara una
revision al tratamiento que hace
sobre el efectivo excedente, v que
ahora considera un recorte de 25%
sobre el efectivo y equivalentes.
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