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Acciones de
calificadoras
multiplican valor

Ganancias exponenciales

El precio de las acciones de Moody's y McGraw-Hill se cuadruplic en los dltimos afios
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© Los titulos de las
empresas han crecido
en casi cinco veces
desde la crisis

© Estas compaiiias
estudian la solvencia
de una emisora sin
recomendarla

CLARA ZEPEDA
ckepeda@elfinanciero.com.mx

Pese a ser altamente cuestiona-
das porsurolen la crisis financie-
ra internacional, esto no impidid
a las calificadoras de riesgo cre-
diticio cosechar ganancias en los
liltimos afios.

Las acciones de Moody's hansu-
bido 376 por cientoen seis afios, al
pasar de 20.09 délaresenel 2008
a95.81 délares al cierre de 2014;
mientras que McGraw-Hill, duefia
de S&P, sus titulos avanzan 283.7
por ciento en el periodo de refe-
rencia, al pasar de 23.19 a 88.98
ddlares.

Asimismo, las utilidades netas
anuales de Moody’s pasaron de
457.6 millones de délares al cie-
rre de 2008 a 804.5 millones al
2013; por su parte, Standard &
Poor's (S&P) sumé utilidades por
mil 537 millonesenel 2009 a dos
mil 274 millones de délares, gra-
cias a que las compafias vendie-
ron mds bonos.

Las autoridades estadouniden-
ses han criticado duramente a S&P
debidoa que laagencia incurriéen
un error matemdtico “de conse-
cuenciasignificativa” al momento
de calificarla situacién de Estados
Unidos, mientras que la firma se de-
fendié diciendo que no fue unerror
sino que simplemente un cambio
que no afectd en la decision final
de quitarlela maxima calificacion

FUENTE: RELTERS

al pais que es de Triple A.

“Las calificaciones crediticias
usualmente son consideradas por
los inversionistas en el momento
de invertirentitulos de deuda para
estimar el rendimiento del titulo
adecuado al nivel de riesgo per-
cibido correspondiente a su cali-
ficacion”, sostiene Tania Abdul,
director de deuda corporativa en
Banorte-Ixe.

Luegode que se hapuestoenen-
tredicho su labor, las calificadoras
han afirmado que ellos no dan opi-
niones de inversion.

“Con base en lainformacidn que
nos proporcionan losemisores, la
informacién que recabamos, los
histéricos es que logramos una
calificacion; es decir, qué tan sol-
vente es para hacerle frente a sus
compromisos financieros. El in-
versionista debe de estudiar otras
fuentesparatomaruna decisién”,
aseverd Alberto Jones, director de
Moody's en México.

FOCOS

Criticas. Lasfirmasderiesgo
crediticio han sido acusadasde
generar lacrisis financierade
2007 alhabersupuestamente
infladolos grados detitulos
riesgosos, ademés dehaberre-
cortado demaneraprematura
lacalificacién de Greciay de EU.

Existencia. En México existen
cinco calificadoras devalores
autorizadasy supervisadas por
la Comisién Nacional Ban-
caria y de Valores y son Fitch
México, HR Ratings de México,
Moody s deMéxico, Standard
&Poor’syVerum.




