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Comunicac_ién
Financiera

Liquidara compra de La Comer

olocara
Soriana
acciones
y deuda

Pone Fitch

en observacion
negativa a cadena
por apalancamiento

ARELY SAMCHEZ
¥ ALEJANDRO OLIVARES

Soriana lanzard una oferta pi-
blica accionaria entre 500 y 600
millones de dolares, colocara
deuda y vendera activos a fin
de poder disminuir el apalan-
camiento al que recurrird para
pagar las 160 tiendas que com-
prard a Comercial Mexicana.

La transaceion valuada en
39 mil 193.7 millones de pesos
presiona la situacion financiera
de Soriana, pues elevari 3
veces su deudaneta en relacion
con su Ebitda al contratar un
erédito puente para pagar laad-
quisicion, explicod Ricardo Mar-
tin Bringas, director general de
Organizacion Soriana.

El plan de la empresa es
disminuir esta relacion a 1.81
veces su Ebitda en el primer
afio, a 0.98 veces el segundo v
a 0.24 el tercero, para dejarlo
en cem el cuarto afio.

“La principal base para re-
ducir el apalancamiento se
el flujo de efectivo que gene
remos con la operacion de las
nuevas tiendas. Luego. pensa-
mos llevar una emision de capi-
tal de entre 500 v 600 millones
de dolares.

“Ademds tenemos contem-
plado vender activos no estra-
Spicos mds la emision de certi-
ficados de deuda, pensamos en
bonos americanos y europeos,
ademais de bonos hibridos™, ex-
puso en conferencia con inver-
sionistas bursitiles.

“Nuestro proceso de des-
apalancamiento serd muy se-

guro”, insisto.

Fitch Ratings colocd ayer
mismo en observacion negati-
va las calificaciones de Soriana
ante el aumento de suendeuda-
miento por la operacion.

Los cambios se concreta-
rian cuando culmine la adqui-
sicion de las 160 tiendas de Co-
mercial Mexicana y se evalte
la estrategia de financiamiento,
dijo la calificadora.

Con la autorizacion de la
transaccion, Soriana fortalecera
sus ingresos a 145 mil millones
de pesos anuales y tendra un
flujo operativo superior a los 11
mil millones de pesos al afio.

Ademads, contara con una
plataforma superior a los 4 mi-
llones 400 mil metros cuadra-
dos con 105 mil colaboradores
a nivel nacional.

El crecimiento agresivo de
la cadena se retomaria hasta
el cuarto afio, explicd Martin
Bringas.

“Este afio vamos a abrir las
18 tiendas, comoya lo teniamos
planeado, el segundo afio vamos
adejar de crecer porque vamos
aatender el desapalancamiento
vel pago de la deuda, v el tercer
afio posiblemente empecemos a
crecer un poco”, preciso.

“Con esto, vamos a tener
acceso a 15 nuevas plazas”, di-
jo Bringas.

El consumidor podria ver
este mismo afio cambios en
las operaciones de las distintas
tiendas, si aprueban la opera-
cion las autoridades regulato-
rias del Pais.

Incluso, Martin Bringas
considerd que la campana Ju-
lio Regalado se lleve a cabo las
834 tiendas que ahora contro-
lard Soriana.




