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Comunicaqién
Financiera

Luces y sombras en el repunte de EE.UU.

PoR JosH MITCHELL

Estados Unidos comenzd el
afio con un panorama de luces v
sombras. El consumo, que cons-
tituye lamavor parte de la econo-
miadel pais, atravesd en el cuarto
trimestre por sumejor momento
ennueve afios, gracias alamejora
del emplea v la caida en los pre-
cios del combustible. Sin embar-
20, la debilidad de la economia
mundial v el alza del délar repre-
sentanun doble golpe paralas em-
presas del pais.

“Mas alla del gasto de los con-
sumidores, cuesta decir que la
expansion econdmica tenga mu-
chosbrios™, sefiald ScottHovt, de
Moaody's Analytics. “Noobstante,
silos consumidores se siguen lle-
vando la mano al bolsillo, se si-
guen creando empleos ¥ suben
los salarios, eso deberia levantar
a toda la economia”.

ElProducto Interno Brutoesta-
dounidense se expandid aunatasa
anualizada de 2,4% el afio pasado,
informé el viernes el Departamen-
to de Comercio, ligeramente por
encima del promedio de los ulti-
mos seis afios de recuperacicn,
pero muy distante del 4% pro-
mediado a fines de los afios 90. El
crecimiento del cuarto trimestre
alcanzoé 2,6%, una desaceleracion
significativa frente al frenéticorit-
mo de 5% de mediados de 2014.

El fortalecimiento del ddlar
provocdun aumento de lasimpor-
taciones mientras que la pérdida
de vigor delasgrandes economias
del mundo redujola demanda por
los bienes estadounidenses. Elre-
sultado fue una ampliacidn del dé-
ficit comercial que le restdun pun-
to porcentual al crecimiento de la
economia. Las empresas también
recortaron sus gastos de capital
luego de haberlos incrementado
en el segundo v tercer trimestre
de 2014.

La Reserva Federal y econo-
mistas del sector privado le res-
taron importancia a las cifras de-

Un crecimiento no tan sélido

El crecimiento del PIE en el cuarto trimestre fue menor a lo previsto.

Comparacion de la expansidn
que comenzo en 2009 conotras
recuperaciones. Variacién del PIB.
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cepcionantes del cuartotrimestre
e hicieron hincapié en el robusto
desempefio del consume interno
como una sefial de que la recupe-
racion sigue cobrando fuerza.

Scott Wren, estratega sénior
de renta variable de Wells Fargo
Investment Institute, no esta pre-
ocupado por las turbulencias glo-
bales. “Observaremos unamejora
del erecimiento en EE.ULL y una es-
tabilizaciona nivel internacional”,
vaticing. El inversionista prevé
que un crecimiento moderado de
las ganancias avudaraalosmerca-
dos bursitiles este afio, aungue no
tanto como en afios recientes.

Algunos funcionarios de la
Fedni siquiera se inmutarcon, dias
después de que el banco central
ofrecierauna evaluacién optimis-
ta. “La economia estadounidense
ann tiene muchos brios”, dijo Ja-
mes Bullard, presidente del Banco
de la Reserva Federal de St. Lo-
uis en una entrevista por televi-
sion tras el anuncio de los datos
del PIB.

Muchos economistas prevén
que el trimestre actual siga una
trayectoria parecida ala del pasa-
do, puestoque las empresas siguen
disminuyendo sus inventarios, y
proyectan unaexpansion en torno

a 3% para este afio. Los expertos
estiman que una reposicion delos
inventarios deberia proveer una
inveccion de dinamismo a la eco-
nomiaenel segundo trimestre. La
consultora Macroeconomic Advi-
sors proyecta una expansion de
24% para el primer trimestre al
tiempo que Moody’'s Analytics es
mas optimista v anticipa un cre-
cimiento de 3,1%.

Wolfe’s Baldwin Brass Center
en Malvern, Pensilvania, observa
las luces y las sombras de la eco-
nomia de primeramano. Latienda
vende herrajes decorativos como
cerraduras de puertas v manijas
de armarios.

Las ventas han sido “constan-
tes” ultimamente, sefiala su due-
fia, Ann Marie Gillinger, pero la
mayoria de ellas proviene de los
clientes més acaudalados, como
las constructoras de viviendas de
mas de un millén de délares. La
demanda delas constructoras que
proveen hogares paralaclase me-
dia se ha estancado. “El mercado
de altagama es el que se estd mo-
viendo, perolos clientes habitua-
les todavia no estan dispuestos a
comprar”, subraya Gillinger. “No
detectan unamejora sustancial de
la economia®, advierte.

Algunas empresas estiman que
los consumidores seguirdn con la
billetera abierta en 2015, en espe-
clal graciasal abaratamiento de los
precios dela gasolina. Visa Inc. in-
forma la semana pasada que tres
cuartas partes de sus clientes en
EEUU. estanusandoloque ahorran
encombustible paraaumentar sus
ahorros o reducir sus deudas.

Algunas cadenas minoristas
indican que los beneficios del
descenso en los precios de la ga-
solina, que han caido mas de 50%
desde junio, atin no se han mani-
festado por completo. Todd Tes-
ke, presidente ejecutivo de Briggs
& Stratton Corp., un fabricante
estadounidense de motores para
magquinas de cortar césped v otros
equipos, opina que las sefiales
apuntan a un alza del consumo
en los meses venideros.

Tha Wall Straet Journal

“El impacto final en el gasto
minorista v enlas ventas de equi-
pos de jardineria estd por verse”,
dijo el ejecutive hace unos dias
enunaconferencia telefénicacon
analistas. “Sinembargo, el que los
consumidores dispongan de ma-
yores ingresos discrecionales es
algo alentador”. Teske agregd que
lareciente alzaenla construcecion
de nuevas viviendas es una sefial
positiva de que el sector inmobi-
liario se dispone a crecer este atfio
amedida que explotala demanda
reprimida, un acontecimiento gue
impulsaria la economia.

Por ahora, la construccidn si-
gue siendo débil, en parte debido
al moderado gasto fiscal. El gasto
general del gobiernocayd 2,2%en
elcuartotrimestre. Los gobiernos
estatales v municipales a duras
penas elevaron sus gastos.

~ alargo plazo. Un grupo de economistas

¢Cudl es el beneficio real
de la infraestructura?

Los goblernos Invierten en grandes
proyectos de Infraestructura, asegurando
que generan empleo vy beneficlos fiscales

estd cuestionando este dogma.
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