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L as promesas de un mayor 
crecimiento para México se 
encuentran en tela de juicio.

El viernes pasado, la Se-
cretaría de Hacienda y Crédi-

to Público (SHCP) anunció un recorte del 
gasto público para este año de más de 
124 mil millones de pesos.

Esto representa una disminución del 
2.65 por ciento de un presupuesto gu-
bernamental de 4.6 billones de pesos. 
La principal razón por la que se realizó el 
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Aunque la Secretaría de Hacienda 
afi rma que no habrá ningún impacto 

al crecimiento económico por 
culpa de la reciente reducción del 

presupuesto, algunos analistas 
apuntan lo contrario
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recorte es el impacto que están sufrien-
do los ingresos públicos por motivo del 
desplome del precio internacional del 
petróleo.

Aunque el recorte de gastos es la me-
jor opción que pudo tomar Hacienda 
ante la situación, esto no signifi ca que  no 
tendrá consecuencias negativas.

Las autoridades afi rman que el im-
pacto del recorte será sólo marginal, por 
lo que mantienen su pronóstico de creci-
miento económico intacto entre el 3.2 y 
4.2 por ciento del Producto Interno Bruto 
(PIB) para este año.

Pero no todos son tan optimistas. El 
primero en recortar sus pronósticos ha 
sido la califi cadora Moody’s quien es-
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Tradicionalmente, la forma en la que los défi cits se han 
recortado es sosteniendo los gastos más o menos constante 

en dólares reales, y luego dejar que el crecimiento venga a llenarlos”
Phil Bredesen
Político estadounidense

INDIGO
NOMICS

27
USA TU CELULAR 
EN ESTA PÁGINA

tima un crecimiento de 2.5 por ciento 
del PIB en este 2015, en lugar del 3.3 por 
ciento que había contemplado antes del 
recorte.

Las expectativas para los siguientes 
años también se tambalean. En el 2016, 
el Gobierno no contará con la misma 
ayuda por parte de las coberturas pe-
trolera y la reforma energética está con-
denada a tener un menor impacto de lo 
esperado por la caída del crudo.

Problemas de dinero

Desde mediados del año pasado a la fe-
cha, el barril petróleo mexicano ha per-
dido más del 60 por ciento de su valor. 
Esto pone en aprietos a las arcas del Es-
tado que dependen en una tercera parte 
de la venta de crudo.

En un principio, las autoridades ase-
guraron que no habría ninguna modifi -
cación a las perspectivas de crecimiento 
o presupuesto. Después, se afi rmó que 
las coberturas petroleras estabilizarían 
los ingresos del 2015 sin tener que ajus-
tar el gasto.

Sin embargo, dichas coberturas sólo 
protegen las fi nanzas del Gobierno y no 
los ingresos de Pemex. Además, el cobro 
de este pago asegurado no es inmediato, 
por lo que se debe contar con una alter-
nativa en el corto plazo.

Ante las presiones, Hacienda realizó 
un importante recorte de gasto en pleno 
año electoral. El consenso de los analis-
tas y líderes de la inversión privada han 
aplaudido la medida tomada por la ac-
tual administración.

La reducción del recorte no fue una 
decisión difí cil. El complicado panora-

ma económico obligaba a una compen-
sación por la falta de ingresos. Las únicas 
alternativas para lidiar con la situación 
hubieran sido un aumento del défi cit pú-
blico o de los impuestos.

Cualquiera de estas opciones aca-
rrea sus propios problemas. Por un lado, 
organismos como el Fondo Monetario 
Internacional han encendido alarmas 
por el alto nivel de endeudamiento del 
país, afi rmando que México es la terce-
ra economía emergente con más deuda 
del mundo.

De manera similar, otro aumento de im-
puestos podría resultar desastroso para el 
país. La reforma fi scal aprobada en el 2013 
todavía es culpada del pobre desempeño 
nacional y otro ajuste similar corre el ries-
go de prolongar el impacto negativo.

Postura ofi cial

Después de la crisis económica de 1995, 
la prioridad número uno de la política 
económica mexicana ha sido la de pro-
curar la estabilidad de los fundamentos 
macroeconómicos del país.

ESTABILIDAD A COSTA 
DEL CRECIMIENTO
México promedia un crecimiento anual de 2.3 por ciento en los 
últimos veinte años. A pesar de que el país es reconocido por su 
solidez macroeconómica, la expansión del PIB se mantiene 
como el principal reto de política económica:
Fuente: Banco Mundial
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Las recientes medidas de responsabi-
lidad fi scal refrendan el compromiso de 
las autoridades económicas de mantener 
una posición sólida frente a la volatilidad 
en los mercados fi nancieros globales.

En el anuncio de los recortes al gasto 
público, Luis Videgaray, Secretario de 
Hacienda, refi rió que el Gobierno de la 
República actuará con total disciplina y 
prudencia.  

Durante las últimas dos décadas, la 
política económica nacional ha privile-
giado la estabilidad y la fortaleza de las 
fi nanzas públicas sobre el crecimiento 
impulsado por el sector público.

El año pasado, Moody’s le otorgó a la 
deuda soberana nacional la califi cación 
A3. 

Sin embargo, en los últimos 20 años, 
el país creció en promedio apenas por 
encima del 2 por ciento anual.

Un estudio del Centro de Estudios So-
ciales y de Opinión Pública de la Cámara 
de Diputados, elaborado por el econo-
mista Gabriel Fernández, considera que 
el modelo económico nacional a partir 
de 1995 se ha apegado al Consenso de 
Washington.

Éste es un conjunto de recomenda-
ciones de política económica elabora-
dos por el Fondo Monetario Interna-
cional y el Banco Mundial que apuntan 
hacia una política de reglas.   Su primer 
premisa establece el control del défi cit 
de la cuenta pública mediante la discipli-
na fi scal.

Las medidas de austeridad del go-
bierno mexicano convergen con la in-
tención expresa de la Secretaría de Ha-
cienda de reducir el défi cit fi scal a cero 
por ciento para el 2017.  

El primero en recortar 
sus pronósticos fue la 
califi cadora Moody’s, 

quien redujo 
su  expectativa de 3.3 

por ciento a 2.5 del PIB 
para este año

En el 2016, el Gobierno 
no contará con la 
misma ayuda por 
parte de las coberturas 
petroleras y la reforma 
energética está 
condenada a tener un 
menor impacto

0.7 
por ciento del PIB

es la magnitud 
de los ajustes que la 

Secretaría de Hacienda 
realizó al presupuesto fiscal 

del año 2015.

 124,300 
millones de pesos

representa el recorte 
al gasto público de las 

dependencias y entidades 
de la Administración 

Pública Federal

 0.5 
por ciento anual

es la reducción anual del 
déficit planteada en por la 

Secretaría de Hacienda quien  
busca alcanzar el equilibrio 

fiscal para 2017


