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Mexicali

alaventa 15% de las acciones de su
negocio ferroviario en la Bolsa Mexicana de Valores

Romina Romany Pablo Chavez
valores@eleconomista.com.mx

GRUPO MEXICO (GMéxico) sor-
prendi6 al mercado el martes en la
noche al anunciar la decision de ven-
der 15% de su negocio ferroviario en
la empresa Infraestructura y Trans-
portes México (ITM), en la que de-
tenta 75.1% de las acciones, mientras
que el restante 24.8% esta en manos
de Grupo Financiero Inbursa.

Analistas estimaron que el con-
sorcio obtendria 660 millones de d6-
lares por la operacion y reduciria su
participacion a 60 por ciento.

La noticia fue bien recibida por los
inversionistas, luego de que en la jor-
nada del miércoles en la Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMV) el precio de
la accion del grupo gané 6.34%, al
intercambiarse en 43.70 pesos por
titulo.

El martes pasado, GMéxico anun-
ci6 ala BMV que ITM, subsidiaria del
consorcio, se escindira transfiriendo
parte de su activo, pasivo y capital so-
cial, incluyendo las acciones repre-
sentativas del capital social de Grupo

Ferroviario Mexicano (Ferromex) e In-
fraestructuray Transporte Ferroviario
a una nueva sociedad. ITM, en su ca-
racter de sociedad escindente, man-
tendra ciertas inversiones en acciones.

VENDERA ACCIONES

También dio a conocer que analiza la
posibilidad de llevar a cabo una ofer-
ta publica de suscripcion y venta de
acciones en la BMV por aproxima-
damente 15 % de su negocio ferro-
viario. La operacion se encuentra en
tramite ante la Comision Nacional
Bancariay de Valores (CNBV).

GMéxico cuenta con tres divi-
siones: la minera (que representa la
mayor parte de las ventas y se inte-
gra por Southern Copper Corpora-
tion, que engloba a Minera Méxicoy
a Southern Perd, asi como por Asarco
en Estados Unidos); la de transporte
(incluye a Ferromex, Ferrosur e Inter-
modal México); y la de infraestructu-
ra (integrada por MCC, Perforadora
México y Consutec).

Ferromex opera una red
de 8,110.5 kiléme-
tros y tiene la

flota mas grande del pais, con 582 lo-
comotoras y 12,419 carros de distin-
tos tipos.

Por su parte, Ferrosur cubre el su-
reste del pais con 1,813 kilometros de
vias férreas, en tanto que Intermo-
dal es un negocio que provee trans-
porte de puerta a puerta y servicios
logisticos.

De acuerdo con sus estados fi-
nancieros, al cuarto trimestre del
2014 Ferromex report6 una utilidad
neta por 2,930 millones de pesos; es-
to es un incremento de 11.7 por cien-
to. Los ingresos por servicios ascen-
dieron a 21,000 millones de pesos,
un avance de 12 por ciento.

En los ultimos 12 meses, ITM ge-
nerd un flujo operativo (EBITDA)por
600 millones de délares. La deuda
neta lleg6 a 384 millones de dolares,
por lo que el consenso de los inver-
sionistas es que el negocio esta va-
luado entre 8 y 11 veces su
EBITDA.
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La divisidn de Accival puntualiz6 que una valua-

Transporte es
rentabley facilimente
genera flujo y un margen
atractivo, situacion que le
dara mayor valor a los
accionistas... y por eso el
mercado reacciono de
manera positiva”.

analista de Signum
Research.
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son las que tiene
Grupo México.

cion de nueve veces el EBITDA impli-
caria una capitalizacion de mercado
total de 4,440 millones de délares,
por lo que Grupo México recaudaria
660 millones de ddlares si vendiera
15% de sus acciones.

El intermediario recordd que la
venta de acciones en la Bolsa mexi-
cana es una posibilidad que se con-
templ6 desde hace varios anos. Sin
embargo, no se logré llegar a un
acuerdo con los socios minoritarios,
ya que ITM controla 74% del princi-
pal negocio de la compaiiia, en tan-
to que Ferromex y Union Pacific tie-
nen 26 por ciento.

Los analistas de Accival detallaron

que los principales riesgos para las




eleconomista.mx & JUEVES 5 de febrero del 2015

éMDNUPUUUE

Ferromex es actualmente la
firma que contraola las lineas
férreas de México, cubriendo casi
10,000 kilometros.
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acciones de GMéxico son: una mo-
dificacién del régimen impositivo y
regulatorio, volatilidad del precio de
los metales y de la moneda.

Julio Martinez, analista de Sig-
num Research, coincidié en que la
posible venta de las acciones ya se
esperaba, “pero la compaiia no en-
contraba el momento propicio para
llevarla a cabo”.

Consideré que la division de
transportey la deinfraestructura se-
ran los dos motores que conduciran
el crecimiento de laempresa durante
este ano, debido a que con la volati-
lidad en los precios del cobre el seg-
mento de mineria aportara hasta la
segunda mitad del ano.

Insistié en que la division de
Transporte “es rentable y facilmen-
te genera flujo y un margen atracti-
Vo, situacion que le dara mayor va-

lor a los accionistas... y por eso el
mercado reaccion6 de forma
positiva”.

¢Quées
Ferromex?

GRUPO MEXICO, a tra-
vés de su division Trans-
porte —que opera Grupo
Ferroviario Mexicano (GFM-
Ferromex), Ferrosur e Inter-
modal México— opera en
el pais 9,900 kiléometros de
vias férreas, cubriendo mas
de 80% de las areas indus-
triales y comerciales.

Esta division aporta 20%
del total de los ingresos de la
compania. Con base en los
resultados de GMéxico, en
el 2014 aport6 1,864.8 mi-
llones de délares.

Su subsidiaria tiene co-
nexion en cinco puntos
fronterizos con Estados
Unidos y operaciones en
cuatro puertos del Océano
Pacifico y con cuatro en el
Colfo de México.

Ferromex tiene un perfil
crediticio fuerte, al verlo de
manera independiente a su
matriz.

Durante los altimos doce
meses terminados en junio
de 2014, la compania gene-
r6 5,600 millones e pesos de
EBITDA y un margen EBIT-
DA de 29 por ciento.

A través de las casi
10,000 kilémetros de vias
férreas se transportan pro-
ductos agricolas, automotri-
ces, cemento, energia, inter-
modal, metales y minerales,
productos industriales y
quimicos y fertilizantes.

La calificacion mas re-
ciente de Fitch Ratings para
Ferromex es de ‘AAA(mex)’.

Esta nota de la valuado-
ra estadounidense esta es-
paldada por la posicion de
liderazgo de la empresa en
el sector del transporte fe-
rroviario con una participa-
cion en el mercado de 55%
en la distribucion de carga
de ferrocarril.

Esto se compara con el
segundo mayor competi-
dor nacional, Kansas City
Southern de México.



