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Financiera \“

Mejora HR Ratings calificacion de deuda estatal

05/02/15 | 14:59 | Por: David Medrano

El reporte de la calificadora esta actualizado al 30 de enero de 2015

La empresa HR Ratings asigné una calificacién de HR AAA, con perspectiva de estable, a la deuda contraida con la contratacion
del crédito por mil 482 millones de pesos, contraido con banco Santander.

Ese crédito es resultado de una reestructura crediticia realizada en el mes de noviembre de 2010, al empréstito de mil 500 MDP
solicitado por el ex gobernador panista Marcelo de los Santos Fraga, a pocos meses de concluir su gestion.

El reporte de la calificadora esta actualizado al 30 de enero de 2015.

"La forma de pago del capital sera mediante 225 amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes a tasa variable. El Estado no
contd con un periodo de gracia para realizar la primera amortizacion, la cual se realiz6 en diciembre de 2010 y la Gltima se realizara
en agosto de 2029. Es importante mencionar que de 2015 a 2016 existe un incremento del 204% en el perfil de amortizaciones
anual. La fecha de pago de capital deber& coincidir con la fecha de pago de intereses. El saldo insoluto a noviembre de 2014 es de
P$1,450.1m", precisa el documento.

El reporte establece que tener como fuente de pago recursos federales y ademas disponer de un fideicomiso que lo mantiene
asilado, hay una mayor certidumbre en el cumplimiento de las obligaciones financieras.

Sin embargo, también advierte que la fuente de pago esta relacionada a la actividad econémica del pais.

"La revision a la alza de la calificacion es resultado, principalmente, del analisis de los flujos futuros de la estructura estimados por
HR Ratings bajo escenarios de estrés ciclico y estrés critico. Este ultimo andlisis arroj6 una Tasa Objetivo de Estrés (TOE) de
92.1%, en comparacién a la obtenida el afio pasado de 91.4%. La mejora en la TOE se debe, principalmente, a un incremento en
participaciones estatales observadas en comparacién a las proyectadas el afio pasado. La calificacion quirografaria vigente
asignada por HR Ratings al Estado de San Luis Potosi es HR A con Perspectiva Estable y al estar por arriba de HR BB+, de
acuerdo con nuestra metodologia de calificacién, esto no tuvo efecto en la calificacion final del crédito".



