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Latinoameérica, a salvo
de desaceleracion china

La calificadora Moody’s Investors ubica a Chile y Venezuela como los paises mds expuestos por su inten-
sa relacién con el pais asidtico. Por su bajo nivel de intercambio comercial, México no estd en riesgo.

n América Latina, la expo-

sicién a un crecimiento mas

lento por parte de China es

variada y limitada, aseguré

la calificadora internacional

Moody’s Investors Service
en un reporte por pais, en el que sefiala a
Chile como el més vulnerable, con expor-
taciones al gigante asidtico que represen-
tan 74 por ciento de su Producto Interno
Bruto (PIB).

De acuerdo con el estudio, algunos sec-
toresde commodities (materias primas) de
laregionsonparticularmente vulnerables,
especialmente el minero, aunque detalla
que, en términos generales, la exposicion
auna desaceleracién del PIB de China es

limitada, toda vez que las exportaciones
a ese pais representan sélo 2.0 por ciento
del PIB de Latinoamérica en su conjunto,
lamenor exposicion totalentre los merca-
dos emergentes.

El escenario base de Moody's para el
crecimiento de China es que se desacele-
rard a 7.0 por ciento en 2015-2016, aun-
quetambién describe un escenario mucho
menos probable de s6lo 5.0 por
ciento de crecimiento.

POCO DANO, PERO
CONCENTRADO

“América Latina en conjun-
to serd marginalmente afec-
tada por una reduccién del
crecimiento de China, bajo
nuestros dos escenarios alter-
nativos centrales, dada la ex-
posicién bastante limitada a
la economia china a través de los cana-
les comerciales y financieros™, sostuvo el
economista en jefe de Riesgo Soberano de
Moody’s, Lucio Vinhas de Souza.

En sureporte, la calificadora interna-
cional de riesgo crediticio expone que,
bajo cualquiera de estos dos escenarios,
Chile es el mas vulnerablepues surelacién
conlos chinos es mds intensa.

Minerasde Chile, cuya presidenta
es Michelle Bachellet, estan
particularmente expuestas
a la baja demanda de minerales
por partede China.
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. NOTAS

El crecimiento
econémico de
China se desacele-
ré a74% en 2014,
el menor nivel en
24 afos. En 2013
el pais creci6 7.7%.

Refiere que las exportaciones de este
pais representan 7.4 por cientode su PIB,
elporcentaje mds alto enlaregion, segui-
do por Venezuela, 5.8 por ciento; Uru-
guay, 4.4 por ciento; Perti, 4.1 por ciento
y Brasil, 2.4 por ciento, de acuerdo con el
documento de 15 pdginas difundido ayer
por la firma de evaluacion.

Moody’s indica que Venezuela y
Ecuador también reciben un
considerable financiamiento
preferencial por parte de China,
equivalente o superior a 10 por
ciento de sus respectivos PIB,
lo cual constituye otra posible
vulnerabilidad.

Respecto al sector de corpo-
raciones, la evaluadora sefiala
que las exportaciones de meta-
les basicos y mineral de hierro
de Latinoamérica son las mds
expuestas.

Detalla que China representa mas de
40 por ciento de la demanda mundial de
aluminio, cobre, niquely zinc delaregién,
y quelas empresas mineras de Chiley Perti
estdn particularmente expuestas a cual-
quier desaceleracion del crecimiento de
China.

A esa problemdtica se suma la caida
enlos precios delas materias primas que
ha afectado a varios paises de la regién
latinoamericana.

Menciona que la demanda de pulpa
de papel también subird mds lentamen-
tesiel crecimiento de China se desacele-
ra, pues este pais es el productor de papel
mis grande del mundo yla mayor deman-
dade este material, generalmente siguela
trayectoria del PIB.

No obstante, apunta, los productores
latinoamericanos de pulpa de papel tienen
estructuras de costos bajas y posiciones
deliderazgo enlaindustria, lo cual lesda
una gran holgura para hacer frente alos
ciclos negativos de la industria.

Exportaciones a China

(% del PIE)

LA BANCAL A SALVO

Moody’s descart6 queel crecimientomds
lento de China afecte la calidad de los ac-
tivos de los bancos latinoamericanos,
dado que el otorgamiento de préstamos
bancarios es limitado para los exporta-
dores mds expuestos.

Alrespecto agregd que en eserubro Ar-
gentinatiene créditos contratados con la
banca china equivalentes a 9.1 por cien-
to del total, a Brasil corresponde 8.0 por
ciento; Chile, con 4.3 por ciento; México,
4.0 por ciento; Per, 2.6 por ciento; Uru-
guay, 16 por ciento y Venezuela, también
con 16 por ciento a junio de 2014.

“Losbancos en América Latina se han
beneficiado cada vez mas de depdsitosna-
cionalesestables y tienen poca dependen-
cia hacia el financiamiento y la liquidez
de los inversionistas chinos™, estableci6
la calificadora.

Consideré que los prestamistas con-
fian cada vez mds en una creciente base
de depdsitos de clientes nacionales, que
de manera constante se han expandido
como resultado del aumento de los bene-
ficios empresariales y del hogar, unido al
aumento de la inflacién y el manejo del
tipo de cambio en la mayoria de paises
de laregion.

“En consecuencia, no dependen en
gran medida del financiamiento proce-
dente de China. El grueso delas inversio-
nes chinas en América Latinase concentra
en los sectores de infraestructura y ener-
gia, con sélo una cantidad insignifican-
te de la inversidn en el sector financiero”,
aclaro.

ALETARGADA

El crecimiento econémico de China se
desaceleré a 7.4 por ciento en 2014, el ni-
vel mds débil en 24 afios, desde 7.7 por
ciento en 2013.

La economia china enfrenta grandes
dificultades en 2015, en la medida en que
persiste la debilidad del mercado inmo-
biliario y las compaiiias siguen luchando
por pagar deudas, junto conuna vacilante
demanda por exportaciones.

Ayer, el Banco Central de China redujo
la cantidad de dinero que los bancos de-
benmantener enreservas, el primer recor-
te general para ese sector enmds de dos
aflos y medio, al intensificar los esfuerzos
por impulsar elcrecimiento de la segunda
mayor economia del mundo.

La medida fue anunciada menos de
tres meses después de que China también
redujo lastasasde interés por primeravez

en mds de dos afios.
; ] i

PORCIENTO

del PIBchileno
corresponde a
exportaciones a China
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