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Entidades mexicanas estan protegidas ante baja en precios de crudo: Moody's
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Ciudad de México.- Una posible reduccion de los ingresos petroleros del pais, ocasionada por la caida en los precios
internacionales del crudo, no impactara la calidad crediticia de los estados mexicanos en 2015, pero sus finanzas pudieran quedar
presionadas si continlda esta tendencia hacia 2016, consider6 Moody's Investors Service.

"Las estrategias de cobertura del gobierno federal, el IEPS a los combustibles, y el fondo de contingencia protegeran los ingresos
de los estados si los precios del petréleo permanecen bajos durante 2015", indic6 el analista de Moody's, Francisco Vazquez-
Ahued.

En el reporte titulado "Los estados mexicanos estan protegidos de los bajos precios del petréleo en 2015", la calificadora
internacional de riesgo crediticio apunt6 que las transferencias federales representan alrededor de 90 por ciento de los ingresos
totales de los estados mexicanos.

Sefal6 que las aportaciones y los convenios estan protegidos por una opcién "put" sobre el precio del petréleo que contrata el
gobierno de México cada afio, de forma tal que los ingresos que respaldan estas transferencias estan aseguradas contra
fluctuaciones en los costos del energético.

Vazquez-Ahued precisé que las participaciones, las cuales representan 30 por ciento del total de las transferencias, no gozan de
esta garantia.

Moody's estimé que el gobierno federal serd capaz de distribuir las participaciones en 2015 aun si el precio promedio del crudo
mexicano cae a 40 dolares por barril.

Consideré que durante este afio no se utilizara el Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF),
que es el principal fondo utilizado para compensar las insuficiencias en las participaciones.

Menciond que al final del tercer cuarto de 2014, el FEIEF contaba con activos por 32 mil millones de pesos (unos dos mil 400
millones de délares), cifra pico jamas antes registrada.

Destaco que otra tendencia que ayuda en la proteccién de los estados es la reduccién de la porcion de las participaciones que se
fondea con ingresos petroleros, tendencia que ha continuado a la baja para alcanzar 24 por ciento de las participaciones en 2014 de
35 por ciento en 2006.

Otros ingresos que fluyen al fondo de las participaciones incluyen el Impuesto sobre la Renta (ISR) y el impuesto al consumo de la
gasolina, anoto.

Moody's estimo que tres factores pudieran ejercer presion en las finanzas publicas estatales si los precios bajos persisten en 2016.

El primero es una caida potencial en las transferencias federales en caso de que el gobierno federal revise sus supuestos de
precios petroleros a la baja; el segundo es una reduccién o modificacién al régimen fiscal de la gasolina, y el tercero es una merma
considerable del FEIEF. Notimex

- See more at: http://www.oem.com.mx/elsoldeleon/notas/n3694589.htm#sthash.v1jEdIjW.dpuf
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