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< PESE A LA BAJA EN PRECIOS DEL PETROLEO »

Estados mantienen salud crediticia

Moody’s dijo que
las coberturas
protegeran los
ingresosdelas
entidades

POR NAYELI GONZALEZ
nayeli. gonzalex@gimm.com.mx

A pesar de los bajos precios del
crudo en los mercados interna-
cionales, la capacidad crediticia
de los estados en México no se
verd afectada, debido a que las
coberturas adquiridas por el
gobierno federal, y el cobro del
Impuesto Especial sobre Pro-
duceién y Servicios (IEPS) alos
combustibles, contribuirdn a
proteger sus ingresos.

De acuerdo conun anlisis de
Moody’s Investors Service, esta
tendencia podria ser sostenida
durante 2015, atin si cae mas el
costo del barril y a pesar de los
recortes presupuestales por par-
te de la Secretaria de Hacien-
da, sin embargo, considera que
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Franciseco Vazquez-Ahued,
analista de Moody’s, asegu-
16 que el gobierno federal serd
capaz de distribuir los recursos
necesarios durante 2015, atin si
el precio promedio de la Mezcla
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Transferencias federales

En el andlisis “Los estados
mexicanos estdn protegidos de
los bajos precios del petréleo en
2015, explica que las transfe-
rencias econdmicas federales re-
presentan hasta 90 por ciento de

Las apor-

taciones

y los con-
venios estan pro-
tegidos por una
opcién ‘put’ sobre
el precio del pe-
troleo que con-
trata el gobierno
cada afno.”
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los ingresos de los estados, por
lo que depende directamente de
estas aportaciones para cumplir
con sus obligaciones crediticias
v desarrollo de proyectos.

“Las aportaciones y los con-
venios se encuentran protegi-
dOs por una opcidn ‘put’ sobre
el precio del petréleo que con-
trata el gobierno de México cada

afio, de forma tal que los ingre-
s0s que respaldan estas transfe-
rencias estan protegidos contra
fluctuaciones en los precios del
petroleo”, sefiala Moody's.

Insistié en que la adquisicién
de coberturas petrolera por parte
de Hacienda, el Fondo de Con-
tingencia, a lo cual se suma el
IEPS, es decir, el impuesto que
se paga por la produecion, ven-
ta e importacién de
gasolinas, alcoholes,
cerveza y tabacos,
contribuird a prote-
ger los ingresos de
los estados, almenos
este afio.

que, durante este afio
noseutilizard el Fon-
dode Estabilizaciéndelos Ingre-
sosdelas Entidades Federativas,
elcual se utiliza para compensar
las insuficiencias que puedan te-
ner, y el cual, al término del ter-
cer cuarto de 2014 contaba con
activos por 32 mil millones de pe-
sos, siendo ésta una cifra positiva
nunca alcanzada.
“Otratendenciaque estiayu-
dando en la proteccién de los

Prevision
Moody’s estima
que el gobierno

podra dar las
participaciones
Moody’s estima en 2015

estados eslareduccién delapor-
cién de las participaciones que se
fondea con ingresos petroleros,
tendencia que ha continuadoala
baja para aleanzar 24 por ciento
delas participaciones en 2014, en
comparacién al 35 por ciento que
se registré en 20067,

Del mismo modo, otros in-
gresos que fluyen al fondo de las
participaciones incluyen el Im-
puesto Sobre la Renta (ISR).

Sin embargo, si los precios
del erudo permanecen bajos y
con constantes caidas para 2016,
existird una importante presion
sobre las finanzas
publicas de los es-
tados, ya que serd
inevitable registrar
una caida en la tras-
ferencia de recursos
federales, toda vez
que el presupuesto
deber4 ser revisado
y ajustado de mane-
ram4s severa.

Otro de los factores que afec-
tard el préximo afio, es el cambio
en el régimen fiscal del mercado
gasolinero, de acuerdo alo esti-
pulado en los cambios de la Re-
forma Energética, a lo cual se
sumard una merma considera-
ble en los recursos del Fondo de
Estabilizacién de los Ingresosde
las Entidades Federativas.



