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“Ejemplar”, el manejo de las finanzas

Comunicaqién
Financiera

Recorte, congruente con
disciplina fiscal: Moody’s

La calificadora descarta riesgos en la calificacion crediticia del pais ante
un mayor abaratamiento del crudo si ajusta el gasto publico a la par

ENTREVISTA

Alberto Jones Tamayo,

director en México de la agencia.

Yolanda Morales
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EL RECORTE al gasto que aplica-
rd el gobierno federal para com-
pensar la caida de los ingresos por
cuenta del petroleo es congruente
con el “ejemplar manejo de finan-
zas publicas que caracteriza a Me-
xico” v con la calificacion que tie-
ne elsoberano en Moody's Investor
Service, asegura el director en Mé-
xico de la agencia, Alberto Jones
Tamayo.

Moody's es la unica calificado-
ra que tiene a Mexico en el escalon

“4" | que corresponde a los emisores
con un perfil erediticio mas robus-
to, y tiene como resultado un me-
nor riesgo. La calificacion del so-
berano mexicano en la agencia es

“A3/perspectiva estable”.

Entrevistado por El Economista,
el funcionario refiere que “la prin-
cipal debilidad estructural de la ca-
lificacion mexicana tiene que ver
con los ingresos fiscales altamen-
te dependientes de una sola fuente
de pago y no se puede minimizar”.

No obstante, advierte que “des-
de el punto de vista crediticio lo re-
levante esver como actiia el emisor
ante su debilidad, ¥ en ese sentido,
lo que ha hecho México es gastar lo
que se puede de acuerdo con suca-
pacidad fiseal”.

Y desde la perspectiva de
Moody’s, aclara, México se man-
tiene en niveles fiscales donde pue-
de maniobrar,

Algunos analistas consideran que
el recorte al gasto tendra repercu-
siones en el crecimiento de la eco-
nomia. ;Esto podria vulnerar la
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‘ Desde el punto de vista crediticio, lo relevante

es ver como actiia el emisor ante su debilidad,
y en ese sentido, lo que ha hecho México es gastar
lo que se puede de acuerdo con su capacidad

fiscal”.

s e

posicion financiera de Mexicoy la
calificacion con Moody's?

A Moody's no le preocupa si este
ano la economiacrece a 3% 03.5%
0 2.9%, como consecuencia del
recorte al gasto, porque conside-
ramos que éste serd un muy buen
ano porque el dinamismo de Esta-
dos Unidos se ha consolidado y ge-
nerd demanda por exportaciones
manufactureras de alto valor agre-
gado, que tienen un peso impor-
tante en el PIB.

¢ Y qué pasard si continua pronun-
ciandose la caida del precio del pe-
troleo como pronostican algunos
analistas y organismos internacio-
nales ? ; Bajo este escenario podria
venir un nuevo recorte al gasto que
vulnere la calificacion?
No se ve ese escenario porque des-
de hace 20 anos las autoridades
economicas han demostrado que
la reduccion de ingresos publicos

genera recortes en el gasto publico.
Ahora, a diferencia de otros episo-
dios similares, la necesidad de re-
cortar no es tan grande porque el
pais cuenta con el fondo de esta-
bilizacion petrolera y este ano esta
cubierto aun si el precio del petro-
leo bajamas.
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Si se diera el caso de que siga ba-
jando los ingresos serian consi-
derablemente menores y el gasto
tendria que ser congruente. Pero
repito que por ahora, no lo vemos
como un riesgo, tendria el pais
un gasto pibico menor por el fac-
tor de crecimiento, pero el multi-
plicador fiscal de Meéxico noestan
grande y tienen mas elementos
como formacion bruta de capital,
la construccion, en ese escenario
Mexieo tiene mas elementos para
contrarrestarlo.
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