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Empresasdepaises emergentes

Comqnicaqi(’)n
Financiera

Firmas, endebles
auna contraccion
del credito externo

© Este financiamiento
se puede evaporar en
las primeras sefnales
de una crisis
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Las empresas de las economias
emergentes, como México, que
se endeudaron en el extranjero
por mas de 2 billones de délares
desde 2008, sonvulnerables auna
evaporacion del financiamiento
a la primera sefial de problemas.

Durante los tiltimos seis afos,
cerca de 49 empresas mexicanas
hanemitido bonosenelextranje-
ro por un monto superior alos 76
mil millones de délares, segun ci-
fras del Banco de México.

Los inversionistas en bonos, que
otorgaron financiamiento cuando
las condiciones eran buenas, pue-
den salir cuando surja unacrisiso
cuando los bancos centrales ajus-
ten la politica monetaria.

Siestasempresas pierden acce-
soalos mercadosexternos pueden
ser forzadas a sacar sus depdsitos
bancarios, dejando a las institu-
ciones financieras locales sin fi-
nanciamiento.

Las tasas de interés bajasen los
paises avanzados v la abundante
liquidez a nivel global permitie-
ron a las firmas emitir deuda en
los mercados internacionales en
condiciones muy favorables. A ju-
niode 2014, el 42.1 porciento del
financiamiento obtenido por las
empresas privadas no financieras
mexicanas provino del exterior.

FAVORABLE, FONDEO EN EL EXTERIOR
Al cuestionarle si representa un
riesgo el apalancamiento de emi-
sores sin grado de inversidn, Al-
berto Jones, director general de
Moody's de México, explicéd que
la mayor parte de lasempresas en
el planeta no son grado de inver-
sidn, lo cual no quiere decir que el
nivel de riesgo que representan es
desorbitado.

Indicé que noes un riesgo consi-
derable y es muy importante para
el desarrollo de los paises que las
empresas e instituciones financie-
ras conniveles de riesgo abajo del
grado de inversién acudan a los
mercados, porque es una fuente
que les complementa su fondeo v
£50 permite que crezcany la mayor
parte del empleo y del desarrollo
econdmico sale de empresas que
estan tratando de adquirir un ta-
maho relativo que les permita ser
mds competitivos.

FOCOS

Vulnerables. Paraexpertos

de Banamexlasempresas del
sectordematerialesy consumo
basico son masvulnerables a
ajustes en el tipo de cambio.

Lascausas. Esto, porque estin
MAs exXpuestas en cuanto a sus
costosdeventasy a sunivel de
endeudamiento enmoneda
extranjera.
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