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Las tres principales
calificadoras crediticias estan
bajo lainvestigaciondelas
autoridades estadounidenses
por su participacionenla
crisis financieradel 2008

1,500

millones de ddlares
el monto total que S&P
tuvo que pagar como
parte de su acuerdo legal
con el Departamento
de Justicia, 19 Estados,
Washington D.C.,y el
mayor fondo de pensiones
de Estados Unidos
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asinvestigacionespro-

vocadas por la crisis
financieraen el 2008

contintian su curso.

Enlos afos poste-

riores ala crisis, las autoridades

de Estados Unidos se dedicaron
a investigar y sancionar a los
principales bancos por reali-
zar practicas irresponsables
que llevaron al estallido del
problema.

Después de varias multas
multimillonarias, la atencion
del Gobierno parece centrarse
ahora enlas tres principales ca-
lificadoras crediticias.

LIFICADORAS

100,000

millones de ddélares

el monto total aproxima-
do que los seis mayores
bancos de Wall Street han
tenido que pagar en mul-
tas relacionadas a la crisis
del 2008
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por ciento
del mercado de
calificaciones crediticias
es acaparado por tres
empresas: Standard &
Poor’s, Moody’s y Fit
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@ Creo que mucha gente tiene la erréonea impresion que el
Congresoregula a Wall Street. La verdad es que ese no es
el caso. Larealidad es que Wall Street regula al Congreso.”

BernieSanders
Senador estadounidense

29

- Castigos bancarios

a estrategia que las autoridades estadounidenses estan
empleando contra las calificadoras es la misma que utilizaron
contralosbancos vinculados ala crisis.
Esto no es sorprendente al considerar lo exitosa que ésta fue. En
total, los seis mayores bancos de Wall Street pagaron mas de 100 mil
millones de délares en multas como parte de acuerdos disefiados

Fitch Ratings, Moody’s Investor
Servicey Standard & Poor’s Ratings
Services (S&P) emiten en conjunto
el 95 por cientodelas calificaciones
crediticias del mundo.

El andlisis de estas empresas
es uno delos principales factores
queinfluyenenel comportamiento
delos inversionistas. Su trabajo
consiste en estudiar el nivel de
riesgo y desempeiio de diversos
activos y otorgarles una califica-
cion especifica.

Estas puntuaciones sirven
para conocer el nivel de riesgo
que puede llegar a tener una
inversion. Cuando un instru-
mento financiero, por ejemplo,
goza de un buen avalto por las
calificadores, los inversionistas
estan mas inclinados a apostar
su dinero.

Sinembargo, existensospechas
de quelas calificadoras otorgaron
buenas calificaciones a activos
respaldados con hipotecasapesar
dequesabianqueeraninversiones
riesgosas. Esto provoco en parte
que los inversionistas apostaran

mas dinero de lo normal enins-
trumentos riesgosos. Cuando el
negocio no fue sostenible, hubo
unareaccion en cadena que des-
embocé enunadelas peores crisis
econdémicas de la historia.

Los primeros culpables

No todas las acusaciones hansido
hipotéticas. La semana pasada,
S&P llegé a un acuerdo legal con
las autoridades para pagar mil
500 millones de dolares y poner
fin al litigio por las calificaciones
polémicas.

Deacuerdo conlainvestigacion
oficial, existen testimonios deem-
pleados de S&P que advirtieron
a los ejecutivos de la firma que
las calificaciones otorgadas eran
inadecuadas e ilegales.

S&Plecontesté aestegrupode
empleados que no reducirian las
calificaciones por temor de que
se pudiera afectar el negocio del
grupo. En otras palabras, enlugar
dehacer sutrabajo, laempresade-
cidio quedar bien consus clientes.

La multaimpuestaaS&P re-
presenta alrededor del 30 por
cientodelos ingresos anuales de
McGraw Hill, la empresa matriz
de S&P.

Ademasdeestamulta,Moody’s
se encuentra actualmente bajo
unainvestigacionjudicial por mo-
tivos similares queresultaronen
la multa de S&P.

De acuerdo con personas cer-

para evitar condenas judiciales.

Entre ellos, los mas afectados fueron Bank of America y JPMorgan
Chase, que pagaron 19 y 13 mil millones de ddlares respectivamente.

Sin embargo, este éxito no se ha extendido ala investigacion y
condena de los ejecutivos individuales que son sefialados como
responsables de las acciones fraudulentas de los bancos.

A pesar de que el Departamento de Justicia se harehusado a
retirar estas investigaciones como parte de sus acuerdos legales con
los bancos, ningtin directivo bancario de alto nivel ha tenido que
enfrentarse a un juicio criminal relacionado con la crisis del 2008.

Esta estrategia puede

haberle ayudado (aS&P) a
no decepcionar a sus clientes, pero
causo daio importante ala economia,
contribuyendo ala peor crisis
financiera desdela Gran Depresion.”

Eric Holder

Procurador general de Estados Unidos

canas al caso citadas por The Wall
Street Journal, la investigacion
apenasse encuentraenlaprimera
etapa, por lo que todavia no es
seguro de que termine en una
demanda judicial.

Sin embargo, algunos analis-
tas opinan que Moody’s otorgo
el mismo tipo de calificaciones
generosas bajo condiciones
similares a las de S&P. En ese

sentido, seria sélo cuestion de
tiempo antes de quellegueaun
acuerdo parecido.

Por su parte, todavia no exis-
te unainvestigacion oficial en
contra de Fitch Ratings, pero
parece ser solo cuestion de
tiempo si se toma en cuenta
la experiencia que se tuvo en
los ultimos afos con las multas
de los bancos.®
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