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MERCADO INTERNACIONAL

ALFONSO GARCIA ARANEDA

Empresarios caminan entre espinas

ebido ala fuertevolatilidad que ha

golpeado a los mercados, los empre-

sarios denuestro pais se ven cada vez
mds imposibilitados para planear sus ingre-
s0s, costosy por ende sus utilidades

Por poner un ejemplo, hoy un importador
no solamente tiene que buscar tener el me-
jor producto, buscar una mayor participacion
de mercado, dar un excelente servicio a sus
clientes, etcétera; tambi€n tiene que preocu-
parse y ocuparse del tipo de cambio, ya que
ante una fuerte depreciacion del peso, su mar -
gen puede volvérsele polvo.

También est4 el tema de las tasas de interés
que, al subir, sin duda incrementan los cos-
tos de fondeo de los empresarios. El precio del
petroleo, la perspectiva de una subida de ta-
sas en los Estados Unidos, la desaceleracion en
Europa, el nuevo gobierno de Grecia, los es-
fuerzos de China e India por reactivar su eco-
nomia, el clima... En fin, son muchos los fac-
tores que en un mundo globalizado tienen
que tener en consideracion los empresarios de
nuestro pais.

Los factores anteriores no solo afectan alos
importadores, sucede lo mismo con la gen-
te del sector agropecuario, con los exporta-
dores, con los industriales, con el sector de
la construccion, el de las finanzas publicas y
cualquiera con el que usted piense. Todos, ab-
solutamente todos se ven afectados por las
mismas razones. Algunos para bien, otros pa-
ramal, pero nadie se escapa.

Y es que la semana pasada el peso estuvo
montado en la montafia rusa al lograr fuer-
tes apreciaciones algunos dias, mientras que
otros, simplemente perdi6 terreno frente al
dolar como consecuencia de los movimientos
en el precio del petrdleo.

Asl, vimos al peso fortalecerse hasta niveles

cercanos a 14.70 pesos/ddlar para después ce-
rrar lasemana mordiendo los 14.90 pesos/do-
lar. En medio de esto, por supuesto, hubieron
fuertes bandazos. Tan solo para que se dé€ una
idea: en apenas cuatro dias un importador que
debia un millén de délares vio en sus cuentas
por pagar una variacién de 200, 000 pesos.

Por su parte, el petroleo registrd su ma-
yor subida semanal desde el 2011 al avanzar
un sélido 7%, debido a que los precios bajos
han generado fuertes desinversionesy estra-
tegias de reduccion de costos. Tal es el caso de
empresas como Royal Dutch Shell, Occiden-
tal Petroleum Corporation y ConocoPhillips
que han anunciado una reduccion de su gas-
to en casi10 millones de ddlares para este afio,
mientras que el viernes se anuncio que el nu-
mero de plataformas petroleras cayé a niveles
minimos de tres afios; sin embargo, petroleo
sigue habiendo mucho, tal como lo informao
el mi€rcoles la Agencia de Energia de los Esta-
dos Unidos.

Aunado a lo anterior, el mercado estuvo a
la expectativa de dos factores mds: los datos
de empleo en Estados Unidos y la situacion en
Grecia.

En el primer caso, los fuertes datos sobre
landmina no agricola emitidos el viernes que

El petréleo registro su ma-
yor subida semanal desde
el 2011. FoTo: CUARTOSCURD

dieron una creacién de 257 mil empleos en el
mes de enero contra los 234 mil que espera-
ba el mercado y las fuertes revisiones que hi-
cieron al alza en meses anteriores, particu-
larmente en noviembre, fueron interpretados
como una posibilidad de alza en la tasade re-
ferencia de la Fed que podria darse muy pron-
to, quizd en el mes de junio, mientras que
Grecia se acerca cada vez mds peligrosamen -
te a caer en default, razén por la cual Standard
& Poor’sle recorto la calificacion la semana
pasada.

Todo lo anterior impacto en los precios del
petroleo, en las divisas, en el comportamien-
to de las bolsas accionarias y de las tasas de in-
terés. Unos con otros alimentan 1a volatilidad
del mercado.

Launica forma de que los empresarios de
nuestro pais puedan abrirse paso entre es-
te camino espinoso es a través del uso de co-
berturas o de seguros de precios para asi po-
der recuperar el control y la rienda de sus
negocios.

Los caminos se antojan cada vez mds
complicados.

¢ Usted ya tomd coberturas?

aga@gamad.com.mx



