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EMPRESA

regulan la posibilidad de contratacion
de préstamos de acuerdo a las leyes del
mercado, imponiendo calificaciones que em-

E stamos hablando de las instancias que

patan con el grado de riesgo.

Aun asi, entidades como Coahuila, Chihua-
hua, Quintana Roo y Nuevo Leon se endeu-
daron muy por encima de sus posibilidades
en relacion a los ingresos.

En el caso de la primera, el nivel alcanza el
254.4 por ciento de sus participaciones fede-
rales; en la segunda del 2457 en la tercera el

- \Iberto Barranco

o ‘ Lupa a calificadoras de deuda

2458 v en la cuarta el 2004, Aprobada por la Camara de Diputados una reforma constitucional
;Bajo qué parametrose lespermitiorebasar  (ue limita las posibilidades de endeundamiento de entidades

los limites prudenciales, en un escenario que federativas v municipios en el marco del clasico “después de nino

colocaendudalaposibilidadde recuperacion . o0ad0...", las reglas vuelven pricticamente estéril la tarea de las

de los bancos, dada la caida que tendrdn estas calificadoras de deuda

bajo el fragor de la baja brutal en el precio del
petroleo?

El banco Interacciones, por efemplo, a sos-
layo de las calificadoras de deuda, implanto
sus propios limites prudenciales que se em-
plean al momento de contratar un crédito con
alguna entidad federativa o municipio, cons-
trifnéndose se evaluacion en 14 puntos criti-
cos, v el voto de calidad en los Comites de Cre-
dito de un consejero ajeno a premios por pro-
ductividad.

El resultado se mide en su escasa cartera
vencida.

Digamos que lo que para unos representa
una opcion para verificar la posibilidad de un
acreditado de pago correcto v para otros la Bi-
blia, para algunos mas es prescindible.

Colocado el caso Coahuila, conun crecimien -
to de 340% en su deuda bajo el gobiermo de
Humberto Moreira, los focos rojos se prendie-
ron ante la pasividad de las filiales estadouni-
denses de Standart & Poors, Fitch Ratings, Moo-
dy's v demds etcéteras instaladas en Mexico.

De acuerdo a sus parametros, las calidades
crediticias oscilan entre el triple A con grado
de inversion, hasta la I, en cuyo sotano una
emision de deuda en problemas se vuelve ba-
Sura.

Segiin sus propios dichos, en sus calculos
usan modelos econometricos con distintas
variables como deuda acumulada vy la velo-
cidad de devolverle en su ejercicio de valua-
cion de cada analizada.

El caso es que en Estados Unidos les paso
de noche el exceso de créditos hipotecarios
que provoco la mayor crisis de la uldma dé-
cada para bancos de su pais.

El caso es que en Mexico se llegd a un es-
cenario de colosal sobrendendamiento de la
Comercial Mexicana en el 2008, que la obligo
a TeCurrir a un concurso mercantil,

Siendoemisorade la Bolsa Mexicanade Va-
lores, la firma estaba obligada a recibir el visto
bueno de las calificadoras de cara a su colo-
cacion de deuda, en cuyo escenario se debian
ponderar las riesgosas operaciones de deriva-
dos que realizaba.

El problema es similar al que enfrentan ain
las empresas promotoras de vivienda Geo, Ur-
bi v Homex, las tres en concurso mercantil, las
tres cotizando en el piso de remates vy las tres
desbordadas en su posibilidad crediticia por
la compra abusiva de reservas territoriales en
lugares que se volverian prohibitivos.

Aungue su nivel es el inferior de la tabla,
México mantiene atin su grado de inversion,
es decir certeza plena de pago, pese a que la
deuda se ha multiplicado hasta llegar a 7.5 bi-
llones... cuando se menguaron los ingresos
petroleros.

Y bajo ese mismo fardo, Petroleos Mexica-
nos sigue colocando una v otra emisiones de
deuda, lailtima por 26 mil millones de pesos.
De acuerdo a los compromisos del llamado
Pacto por México, que derivaron en la reforma
financiera, se planteaba que las calificadoras
de deuda garantizaran certeza total, via la re-
vision de sus modelos paramétricos.

Hasta hoy no ha habido mayor accion. ;Nos

esperamos a que llegue otro escandalo?



