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En 2014 hubo algunos movimientos importantes en los estados que HR Ratings evalua

Extracto de la entrevista con Ricardo Gallegos, director ejecutivo senior de
Finanzas Publicas e Infraestructura de HR Ratings de México, en
El Noticiero con Carlos Mota, en El Financiero Bloomberg TV.

CARLOS MOTA: Durante 2014 la calificacién crediticia de los estados de Baja California Sur,
San Luis Potosi y Jalisco fue revisada a la alza, mientras que la de Quintana Roo y Oaxaca
fue reducida. Para analizar la evolucion asi como la perspectiva de las calificaciones de los
estados y municipios, saludo con mucho gusto a Ricardo Gallegos, director ejecutivo senior
de Finanzas Publicas e Infraestructura de HR Ratings de México. ;Cémo estas? Bienvenido.

RICARDO GALLEGOS: Qué tal Carlos, muy buenos dias. Gracias por la invitacion,

CARLOS MOTA: ;Cual es la fotografia que tenemos hoy de las calificaciones para los estados
del pais?

RICARDO GALLEGOS: Mira, en 2014 hubo algunos movimientos importantes en los estado
que HR Ratings evalua, principalmente los que mencionabas. Las alzas se motivaron
principalmente por el buen comportamiento en su balanza financiera, en su perfil de
endeudamiento y la reduccion relativa de sus pasivos circulantes.

Estos tres estados que mencionas, Baja California Sur, San Luis Potosi y Jalisco,
precisamente fueron los principales y que mejores resultados tuvieron. Sin embargo las dos
bajas que vimos en los estados de Quintana Roo y Oaxaca fueron marcados principalmente
por su resultado en balance financiero y también por un incremento significativo, digamoslo
asi, en el endeudamiento relativo que presentaron respecto al ano anterior.

Un punto importante es que también gran parte de los otros estados que llevamos no
tuvieron un movimiento ni positivo ni negativo, tuvieron una ratificacion, estamos hablando
de 13 estados de la Republica. Estamos hablando de Baja California Norte, Tamaulipas,
Veracruz, Campeche, Chiapas, Coahuila, y el resto que me faltan, que en términos
generales mantuvieron un buen comportamiento en sus finanzas publicas.

CARLOS MOTA: A ver, la diferencia entre los que subieron y los que bajaron fundamental
scual es?

RICARDO GALLEGOS: El nivel de endeudamiento y el comportamiento tanto en balance
financiero como en el pasivo circulante.

CARLOS MOTA: ;Pero de qué depende el comportamiento en el balance?



RICARDO GALLEGOS: Basicamente por el nivel de recaudacion y el ritmo de gasto que estan
efectuando, es decir, si los recursos federales, tanto ramo 28 como ramo 33 y los ingresos
que gestionan son inferiores al gasto que estan realizando ese ano, produce de manera
natural un déficit financiero que sélo puede ser cerrado a través de financiamiento o
incremento en su pasivo circulante.

CARLOS MOTA: Y eso pas6 con Quintana Roo y con Oaxaca.
RICARDO GALLEGOS: Efectivamente.
CARLOS MOTA: Mientras que Jalisco, Baja California Sur y San Luis Potosi, mejoraron.

RICARDO GALLEGOS: Mejoraron. Mejoraron su posicion en balance financiero pero también
su deuda tuvo ciertos efectos de reestructura que permitié un menor servicio de deuda.

(...)

CARLOS MOTA: ;La perspectiva para 2015 de esos estados que se han movido para arriba o
para abajo?

RICARDO GALLEGOS: Mira, en términos generales esperamos movimientos muy similares a
2014, creemos que va a haber algunos movimientos a la alza, hay estados que lo siguen
haciendo bien, lo podemos ver desde la perspectiva que viene en la calificacion, por
ejemplo Jalisco viene con una buena recuperacion economica; Quintana Roo tiene una
observacion negativa, creemos que todavia puede descender por lo menos en un nivel mas
la calificacion del estado.

CARLOS MOTA: ;Es deuda respaldada por el gobierno federal?

RICARDO GALLEGOS: No, esta todavia es deuda respaldada exclusivamente por sus ingresos,
particularmente de participaciones federales.



