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Délar ya no regresara a niveles de 2014, estiman analistas

El délar a 15 pesos para el 2015 era mas una realidad que un buen deseo, sefialan
especialistas

La perspectiva de que el precio del petréleo permanezca en niveles bajos durante un periodo prolongado
hace pensar a los directivos del Banco de México que la cotizacion del dolar no regresara a los niveles de

2014.

"Si bien, dados los fundamentos macroeconémicos de México, puede argumentarse que el tipo de cambio

experimentd una sobre-reaccion.

"La magnitud de la caida en el precio del petroleo y perspectiva de que éste permanezca en niveles bajos
durante un periodo prolongado parecerian sugerir que al menos parte de la depreciacion antes mencionada
obedece a factores reales y, por consiguiente, que no se trata de un ajuste transitorio", se lee en el Programa

Monetario para 2015 del Banco Central.

Al respecto, Alfredo Coutifio, director para América Latina Moody's Analytics, comentd que hay un
reconocimiento de la autoridad monetaria de que tuvo un error de apreciacion en la naturaleza de los choques

externos.

Hasta hace poco se decia que la baja en el precio del petréleo era transitoria, cuando los factores

estructurales ya evidenciaban una reduccion mas permanente que transitoria.

Hace unos dias se dijo que el peso estaba bajo control en 2015, cuando ya habia factores estructurales que

permitian afirmar que délar de a 15 para el 2015 era mas una realidad que un buen deseo, opiné Coutifio.

El directivo de Moody's Analytics menciond que el Programa Monetario y la minutas del Banxico estan
confirmando lo que ya se sabia y que no aceptaba bajo el argumento tradicional de que los fundamentos

macroecondmicos son solidos.

"Resulta curioso escuchar ahora que el tipo de cambio si es un riesgo y va a afectar la inflacion, cuando
siempre se dijo que el traspaso cambiario era muy bajo", dijo Coutifio.



El Banxico agrega que un cambio en la postura relativa de politica monetaria entre México y Estados Unidos

puede incidir sobre la evolucion del tipo de cambio y eventualmente de la inflacion.

Jonathan Heath, economista independiente, cree que la sefial es que los movimientos de la tasa de politica
monetaria en México van ir a la par de los de la Reserva Federal de EU y mas que preocupacion o cautela,

estan recalcando la importancia de prevenir en vez de lamentar.

Por su parte, Hugo Contreras, catedratico de la Facultad de Economia de la UNAM, consider6 erréneo que el
Banxico compre el tema de que el precio bajo del petréleo llegd para quedarse, algo que depende de

elementos geopoliticos, como el que Rusia ceda ante la alianza de EU y el occidente europeo.

Ademas, una vez que pase lo anterior, la alianza de EU-Arabia Saudita puede tener nuevas decisiones acerca

del precio del petrodleo.



