MEDIO:  PORTAL EL DIARIO DE COAHUILA

Comunicacion
FECHA: 23/FEBRERO/2015 Fi nElnC] Crﬂ

ELDIARIO

[BE COANTILAY

Mantener reservas cuesta 4 mmdd al ano: analistas
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MEXICO, DF (El Universal).- El costo de la creciente acumulacion de reservas internacionales en México se estima que asciende a
mas de 4 mil millones de délares al afio (alrededor de 60 mil millones de pesos), casi 5.5 veces el costo de las coberturas petroleras
adquiridas por el Gobierno Federal para enfrentar la volatilidad de los precios internacionales del crudo este afio.

Las reservas internacionales son activos financieros con los que cuenta el Banco de México (Banxico) para hacer frente a cualquier
contingencia en el tipo de cambio, que se invierten en el exterior y que pueden ser convertidos en medios de pago. Por esto ultimo,

su caracteristica principal es la liquidez; es decir, la capacidad de los activos que la integran para liquidar, de manera expedita,

obligaciones de pago fuera de nuestro pais.

De acuerdo con lo que explica el propio Banco de México, el costo de dichas reservas esta relacionado con lo que significa
mantener la mayor parte de estos recursos en instrumentos financieros extremadamente liquidos (tales como notas del tesoro de
Estados Unidos), en lugar de invertir en instrumentos que den mayor rendimiento.

Adicionalmente, una acumulacion excesiva de reservas tiene que ser financiada con diversos pasivos emitidos por el banco central
(bonos de regulacion monetaria). Si la tasa interna (tasa de interés denominada en moneda local, por ejemplo Cetes) que el Banco
de México debe pagar por esos pasivos es superior a la tasa externa (tasa de interés denominada por ejemplo en délares) que recibe
por el rendimiento promedio de activos de reserva, se genera un costo para el banco central.

Hasta el pasado viernes 6 de febrero, el monto de las reservas internacionales ascendia a 195 mil 821 millones de dolares, de los
cuales mas de 90% estan invertidos en valores y en bancos. Si estos recursos estuvieran invertidos en letras del tesoro de Estados
Unidos a seis meses, su rendimiento anual apenas seria de 0.63%, contra 2.83% que paga un Cete a 28 dias. Dicha diferencia es el
costo o lo que deja de ganar Banco de México por "exportar" sus reservas al exterior y no mantenerlas en el pais, explicd Alfredo
Coutifio, director para América Latina de Moody’s Analytics.



