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REPORTES TRIMESTRALES

Cosecha Gruma

padece KOF

Mientras que la productora y comercializadora
de harina de maiz y tortillas recibe un buen impulso de EU,
la embotelladora sufre un impacto negativo de Venezuela

Diferentes frentes

El flujo operativo

de Gruma tuvo

un importante
crecimiento el afio
pasado, apoyado
por sufilial
estadounidense,
pero el de KOF
terminé cayendo
por el tipo de cambio
usado en Venezuela.
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Amasa en EU buenos resultados

ABRAHAM SAUCEDD

Mayores ventas en Estados Uni-
dos, una reduccion en deudas
y mejores utilidades operativas
llevaron a Gruma a cosechar
en el tltimo trimestre del 2014
un flujo operativo (Ebitda, por
sus siglas en inglés) de mil 986
millones de pesos, 16 por cien-
to superior respecto al mismo
periodo del afo previo.

En su reporte para el cuar-
to trimestre del afo pasado,
la compaiiia informd que sus
ventas netas aumentaron 5 por
ciento frente al mismo trimes-
tre del 2013, a 12 mil 907 millo-
nes de pesos.

La compaiiia destacd el im-
pulso de su filial estadouniden-
se, Gruma Corp., en el creci-
miento de 19.8 por ciento en
su flujo operativo del 2014, res-
pecto al 2013, variable que al-
canzo los 7 mil 493 millones
de pesos.

Ladeudade Gruma, afiadid,
se redujo durante el cuarto tri-
mestre en 535 millones de ddla-
res respecto a la reportada en el
mismo periodo del 2013, gracias
a los recursos obtenidos por la
venta de las operaciones de ha-
rina de trign en Méxdco.

Al cierre del afin, su razon
deuda a Ebitda se redujo de 2.6
a 14 veces.

Esta moderacion en el en-
deudamiento fue uno de los
factores que la agencia Fitch
Ratings expuso como clave pa-
ra subirle su nota de evaluacion
financiera, de “BB+” a “BBB-",
desde noviembre.

Otro punto que impulsd la
decision de la calificadora fue
la diversificacion geografica de
Gruma.

“La Lt)mpdﬁid genera alre-
dedor de un 57 por ciento de
sus ventas totales y 51 por cien-
to de su Ebitda con su mayor
subsidiaria, Gruma Corp,, que
tiene operaciones en Estados
Unidos y Europa”, explicd Fitch
al reportar el alza en la nota.

Resiente
el ‘efecto
Maduro’

ALEJAMDRO OLIMARES

Las disposiciones cambiarias del
Gobierno venezolano del Presi-
dente Nicolas Maduro afecta-
ron los resultados de Coca-Cola
Femsa (KOF) tanto parael cuar-
to trimestre del afio pasado, co-
mo para todo el 2014
En el cuarto trimestre del
afio pasado el flujo operativo de
KOF baja 5.3 por ciento respec-
to al mismo periodo del 2013 a
8 mil 099 millones de pesos.
Mientras que para todo el
2014, lacaida fue de 0.7 por denta
a 28 mil 385 millones de pesos.
“La caida del flujo operativo
en el cuarto trimestre esavo in-
fluenciada por el efecto negativo
de conversion generadoal utilizar
el tipo de cambio SICAD 11 para
traducir los resultados de nuestra
operacionde Venezuela”, expuso
John Santa Maria Otazua, direc-
tor general de la empresa
“{Ademas) Sise excluyen los
efectos de conversion de mone-
day el efecto no comparable de
las nuevas franquidas, los ingre-
sos de KOF reportan un creci-
miento de 233 por ciento en el
cuarto trimestre del 204 v de
247 por cento en todo el atio”.
Lo que pasa, explicd Veronica
Uribe, de Monex, es que para la
conversion de la moneda de Ve-
nezuela estin utilizando un tipo
de cambio de 50 bolivares por da-
lar, siendo que usaban uno de 12,



