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Debilidad en finanzas e instituciones limita calificacion de México: Fitch

La calificadora estadounidense Fitch Ratingsmantuvo en BBB+ y con perspectiva estable la nota crediticia de México,
un nivel en el que permanece desde mayo de 2013 pese a la entrada en marcha de diversas reformas estructurales.

En un andlisis, la agencia internacional reconocié que el grado refleja politicas econdémicas disciplinadas, estabilidad
macroecondmica bien establecida y desequilibrios bajos, asi como un sector bancario bien capitalizado.

Sin embargo, reconocié que las limitantes para mejorar la calificacion del pais son las debilidades estructurales en sus
finanzas publicas, una intermediacién financiera relativamente baja, y debilidades institucionales evidenciadas en la alta
incidencia de violencia relacionada con las drogas y corrupcion.

La firma estadounidense también reconocio que ciertos escandalos de corrupcién entre personajes de alto perfil y la
continua violencia redujeron la confianza interna y resaltan las debilidades institucionales de México.

En ese sentido, destacé que el pais tiene una posicién relativamente baja en términos de indicadores de gobernabilidad
relacionados con el Estado de Derecho y el control de la corrupcién.

"Fitch considera que el progreso que se logre en estas debilidades institucionales sera lento y espera que la violencia
seguira concentrada regionalmente, aunque los costos econdémicos relacionados con ella permaneceran en el futuro
cercano", detallo.

Junto con Standard and Poor's, Fitch Ratings mantienen una nota crediticia para el pais de BBB+ con perspectiva
estable. Solo Moody's tiene a México en la categoria de A3 y con perspectiva estable desde el afio pasado.

De acuerdo con Fitch Ratings, los factores que podrian impulsar la calificacién de México a la siguiente escala que son
las "A" es que las trayectorias de inversion y crecimiento mas altas faciliten la reduccién en la deuda de gobierno y que
disminuyan la brecha de ingresos con soberanos con grados crediticios mas altos.

Asimismo, beneficiaria aumentos materiales en la flexibilidad y los colchones fiscales para enfrentar shocks.

Por el contrario, entre los aspectos que podrian reducir la calificacion del pais, Fitch Ratings sefialé un desempefio
econdémico débil y un deterioro fiscal material que lleve a un empeoramiento en dinamica de deuda gubernamental.

Adicional, advirtié que la falta de una respuesta de politica adecuada en caso de una presion sostenida en el ingreso
petrolero fiscal que afecte le confianza, flexibilidad y credibilidad de la politica fiscal también es un motivo para disminuir
la nota crediticia.



