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Por primera vez alertamos sobre estado de
derecho, violencia y corrupcién: Fitch. En Férmula
Financiera

Y un fema que preocupa, y ha preocupado, es |a alta dependencia del ingreso
petrolero en |as finanzas publicas; esta falta de flexibilidad financiera o flexibilidad
fiscal también Fitch lo ve como un riesgo vy en el momento en que el precio del
petroleo se contrae, como se ha registrado en los Gltimos meses, es un area de
riesgo.

Eugenio Lopez Garza, director de Fitch Ratings, calificadora estadounidense gque mantuvo la nota crediticia de México en
BB+, sefiald que un tema que preocupa, y ha preoccupado, es la alta dependencia del ingreso petrolero en las finanzas
publicas.

"El dia de ayer se ratificd la calificacion de riesgo soberano vy uno de los elementos de riesgo potencial que citamos en
nuestro comunicado de prensa es la creciente tenencia de inversores extranjeros en papel del Gobierno Federal.

"Sin embargo, también destacabamos que como mitigantes tenemos el nivel de reservas, asi como la linea flexible del
Fondo Monetario Internacional”.

En cuanto al haber mantenido 1a nota crediticia BEB+, en entrevista en Formula Financiera, Eugenio Lopez Garza dijo
gue se ha venido destacando que el manejo de las politicas econdmicas disciplinadas le ha dado 1a capacidad al
Gobierno Federal de adaptarse a la dinamica del enforno externo.

Este afio en los Uliimos meses se ha visto el impacto que ha tenido en las finanzas pUbliCaS el menor precio del petrc’:leo.
en donde el Gobierno Federal también se ha a]ustado en lo que es el tema del gasto pUinco en 0.7 del Producto Interno
Bruto (PIB).

"Tenemos elementos positivos como son la capitalizacion de la banca y este elemento ha sido reiteradamente citado en
nuestros comunicados de prensa en los Gltimos afios".

En ese sentido, el director de Fitch Ratings recordd que el afio pasado fue el primer momento en que destacaron que, de
gjecutarse o instrumentarse apropiadamente las reformas estructurales, lo niveles de competitividad de la planta
productiva creceran, fortaleceran, y por lo tanto se vislumbra un incremento en Ia inversion productiva.

"Qué implica esto, gue el gran tema que hemos cuestionado en el Oltimo lustro del crecimiento econdmico es un tema
pendiente que creemos que positivamente en el mediano plazo v largo plazo las reformas estructurales podrian
beneficiar”.

AuUngue, un tema que preocupa, y ha preocupado, s la alta dependencia del ingreso petrolero en 1as finanzas plblicas;
esta falta de flexibilidad financiera o flexibilidad fiscal también Fitch 1o ve como un riesgo y en el momento en gue el precio
del petréleo se contrae, como se ha registrado en los (IiMos meses, es un area de riesgo.

" por primera vez, plblicamente pusimos una debilidad institucional del Estado de Derecho que nos preccupa como un
elemento de riesgo que se ve reflejado en el nivel de violencia gque vemos en algunos puntos del pais, y la corrupcion”.

Por otra parte, el que la calificacion BEB+ suba, dependera de que se vieran tasas de crecimiento mas elevado, "y eso
también se ve reflejado en una reduccion de |a deuda, definitivamente impactarian positivamente la calificacion”.



¥ finalmente. un incremento en el margen de seguridad para enfrentar chogues externos: hoy se esta en la antesala de

gue Estados Unidos cambie su politica y un aumento en las tasas de interés, 1o que eventualmente podria generar
volatilidad interna.

"Un entorno que continden bajos los precios del pefrolec o no se modifique la tendencia del pasado reciente, esperamos
que genere reducciones adicionales en el gasto plblico gue genera en el corfo plazo un impacto negativo en el
crecimiento econémico, gue es un elemento critico en la calificacion el dia de hoy".

Finalmente, sobre los niveles de crecimiento, Eugenio Lopez dijo que este se estima para 2015 en un tres por ciento,
"pensamos que este crecimiento esta fundamentado en el crecimiento de la economia de nuestro principal socio

comercial impulsado por el sector exportador, adicionado a la expectativa de los flujos derivados de la instrumentacion de
algunas de las reformas estructurales”.



