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Tras la rebaja crediticia de Petrobras,
hay inquietud sobre la deuda de Brasil

Por WILL CONNORS
Y PauLo TREVISANI

SAD PAULO—La decisién de
una de las principales firmas de
calificacion de crédito del mundo
de rebajar a estatus de basurala
deuda de Petrdleo Brasileiro 5.4.
ha despertado el temor de quela
deuda soberana de Brasil pueda
ser el siguiente blanco.

Moody's Investors Servicere-
dujo el martes enlanocheen dos
niveles la deuda de Petrobras a
Ba2, es decir dos escalones de-
bajo del grado de inversion, de-
bido a la “continua preccupa-
cién” generada por el escandalo
de corrupcion que involucra ala
petrolera de control estatal v su
capacidad para pagar sus obliga-
cionesen torne alos US$135.000
millones.

Fue la tercera rebaja emitida
por Moody's sobre la petrolera
desde octubre. Sin embargo, la
magnitud v el momento escogi-
do para el anuncic mas reciente
sorprendieron a algunos analistas
yobligaron aloslideres del paisa
ponerse aladefensiva. Petrobras,
la mayor empresa brasilefia, jue-
gaun papel desproporcionado en
la economia del pais, que podria
caer en recesion.

El nuevo estatus basura de la
deuda de Petrobras asestaun “gol-
peinequivoco” parael gobiernode
lapresidentaDilmaRousseff, escri-
bieron enun informe el miércoles
analistas de Eurasia Group. “Hay
una preccupacion creciente sohre

¢Efecto dominé?

Las preocupaciones de deuda en Petrobras, la mayor empresa de Brasil, ejercen
presidn sobre el resto de la economia del pais
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para Petrobras, cuvas acciones v
precios de la deuda ya estabanen
caidalibre. Las acciones delaem-
presa, que se derrumbaron 5,49%
el miércoles, se han derrumbado
mas de 64% desde septiembre.

La decisidn de Moody's podria
desatar rebajas similares de otras
de las principales calificadoras
de riesgo. Sin duda, elevara los
costos de endeudamiento de Pe-
trobras porque muchos grandes
gestores de fondos solo pueden
comprar valores que poseen gra-
do de inversion.

El costo de comprar un seguro
contra el impago de Petrobras se
hamas que duplicado desde sep-
tiembre, de dos puntos y medio a
alrededor de seis puntos porcen-

el efecto colateral negative en la
gestion macroecondmica v poten-
clalmente enlacalificacion sobera-
na de Brasil”, sostuvieron.

Rousseffdeclard areporteros el
miércoles que el gohierno no ha-
bialogrado persuadir aMoody's de
que no redujera la nota de Petro-
hras, que esta bajo investigacion
por una supuesta red de sobornos
vlavado de dinero.

“Elgobiernosiempre tratara de
evitar unarebaja, es absolutamen-
te natural”, sefialé Rousseff, quien
agrego que ladecision de Moody's
refleja “unafalta de entendimiento
adecuado de logue estd pasando en
Petrobras™.

La rebaja de la calificacidn de
crédito es el revés mas reciente

tuales, dijo Pablo Spyer, analista
de Mirae Asset Securities, en Sdo
Paulo. “Petrobras ya estaba en el
nivel basura incluso antes de la
rebaja”, dijo, v agregd que los se-
guros contra cesaciones de pagos
(CDS) también se estan elevando
para la deuda soberana de Brasil
v otras empresas brasilefias araiz
de Petrobras. Laempresa prefiric
no comentar en detalle.

El estatus basura también
constituye un revés para Rous-
seff, cuyo equipo econdmico ha
estado haciendo malabares para
convencer alosinversionistas de
que la nueva gerencia instalada
en Petrobras puede enderezar
el rumbo, v que las nuevas me-
didas de austeridad de su go-
bierno podian sacar a Brasil del
atolladero.

Algunos economistas han asu-
mido que el gobierno garantizara
la deuda de Petrobras o que lares-
catard sies necesario. Unministro
cercanoaRousseff negd elmiérco-
lesque havaunplande estetipoen
este momento.

De todos modos, los crecien-
tes problemas de Petrobras han
puesto a los inversionistas ner-
viosos sobre el estatus de laeco-
nomia brasilefia, que algunos
analistas creen que podria con-
traerse en 2014 v 2015, los dos
primeros afios consecutivos de
caida del Producto Interno Bruto
desde la Gran Depresidn.

“En un contexto en el que la
economia no es solida” v el go-
bierno intentareducir sus gastos,

larebajaes “desafortunada®, dijo
Benito Berber, estratega sénior
para Ameérica Latina de Nomura
Securities en Nueva York. “Si el
goblerno decide dar una mano,
serda una clara conexion al riesgo
soberano®.

Petrobrasestaenmediodeuna
extensa investigacion de corrup-
cidn, apodada Operacion Lava
Autos. Fiscales sostienen que los
ejecutivos de Petrobras v algunas
delasfirmas de construceion mds
grandes del pais conspiraron para
inflar el precio de los contratos de
la petrolera, distribuyendo parte
de las ganancias en sobornos a
politicos.

Dos ejecutivos de Petrobras
estan entre las casi 40 personas
acusadas de delitos que van des-
de lavado de dinero hasta frau-
de. Se prevé que en los proximos
dias se presenten cargos contra
politicos que habrian recibido
sobornos.

Petrobras ha indicado que es
victimadeuna red delictiva vhace
poco cred una division de audito-
ria interna para prevenir futuros
actos indebidos ¥ cooperar con
la pesquisa. Este mes, reemplazo
a la mayor parte de su gerencia.
Aldemir Bendine, el nuevo presi-
dente ejecutivo, fue el presidente
de Banco do Brasil, lamavor enti-
dad bancaria del pais.

Petrobras todavia no ha divul-
gado los resultados anditados del
tercer trimestre de 2014, los cua-
les prometio presentar a fines de
mayo.



