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México mantiene su atractivo para mvertir

Durante enerode este aiio, la inversion de cartera por parte
de no residentes aumentoé en 69 milmillones de délares

PORFELIPE GAZCON

felipe.gazeon@gimm.com.nx

Lejos de alejarse los capitales de
México en 2015, se potencid el
ingreso de inversién extranjera a
la compra de bonos nacionales,
como lo prueba el ingreso de fo-
raneos en enero al mercado local
de bonos de renta fija por 53 mil
millones de pesos, y en el caso
de bonos M la entrada de no re-
sidentes fue de 69 mil millones
de pesos, afirmé Pablo Lépez
Sarabia.

El coordinador de Estudios
Econémicos de Banamex ex-
plico a Excélsior que “en otras
palabras, lejos de que los inver-
sionistas se estén retirando del
mercado, entraron con mayor
fuerza en enero, locual lollama-
riauna diferenciacién de merca-
dos emergentes”.

“Mientras unos mercados
emergentes se ven complicados,
Méxicomantiene a pesar detodo
unabuena expectativa, y al pa-
recer se logra diferenciar y man-
tiene atractivos rendimientos,
lo que ha mantenido a los inver-
sionistas foraneos individuales
como institucionales en el caso
de las afores, mantengan sus in-
versiones”, enfatizé.

Calificacién, otra fortaleza

Lépez Sarabia agregé que
“también se debe recordar que
Meéxico tiene una calificacidon
soberana de A3 en la escala de

Moody's, y es donde tiene cierta
diferenciacién con otros merca-
dos, lo que mantiene el apetito
por los bonos locales”, afiadio.
Asimismo, sefialé que vie-
nen a México porque la enorme
expansi6n monetaria en otros
paises como los de la eurozona,
Japon, y labaja de tasas de In-
dia, entre otras naciones, man-
tiene las tasas reales en estas

naciones mucho mas

negativas. iy
“Loquesiyaha | Volatilidad

habido es un cambio Elalza de tasa

enladuraciéndelos | delaFedyla

instrumentos en los
que estan invirtien-
do. En el caso de los
bonos M, los extran-
jeros han mantenido
la duracién y en el caso de los
Udibonos, los han aumentado”,
preciso.

Pablo detall6 que los capita-
les vienen aMéxico debido aque
apesar de que las tasasreales de
interés de corto plazo pudieran
estar en terreno negativo, el pais
presenta atractivas tasas deren-
dimiento nominales, ademads de
que tiene un futuro promisorio a
pesar del entorno de alta volati-
lidad, porlas reformas estructu-
rales en materia de energia y de
telecomunicaciones.

“Ademds, comparado con
otras naciones, como es el caso
de Brasil, México se ve relativa-
mente bien, conunapoliticamo-
netaria conunaalta credibilidad,

baja del petréleo
han afectado los
mercados

conuna politica fiscal macropru-
dencial conlos recortes al gasto
que ha hecho el gobierno, en ese
sentido los agentes del mercado
lo han tomado de manera posi-
tiva”, recalcd.

Avance en enero
Reiterd que las entradas de in-
versién del exterior al mercado
de bonos gubernamentales de
México registraron
un significativo re-
punte en el primer
mesdel2015, apesar
del entorno de alta
volatilidad global.
En enero, los mer-
cados se caracteri-
zaron por mantener
una alta volatilidad
cambiaria y accionaria, debido
a tres elementos: la expectativa
de normalizacién de la politica
monetaria de la Fed; los bajos
niveles que mantienen los pre-
cios de los crudos de referencia
y lamezcla mexicana de ex-
portacién y los eventos
geopoliticos a nivel
mundial, desta-
cando las tensio-
nes Rusia-Ucrania

v la potencial sali-
da de Grecia de la
eurozona.

Expuso que
la compra de bo-
nos M en enero es
un monto men-
sualno visto desde

septiembre de 2012; mientras
que los Cetes tuvieron una sali-
da de flujos de 16.2 mil millones
de pesos.

Portafolio estable

“La estructura del portafolio
de inversion de extranjeros en
bonos gubernamentales se ha
mantenido relativamente esta-
ble desde 2012, aligual que su
participacién en cada instru-
mento de deuda local. Elbono
gubernamental preferido por
los inversionistas extranjeros
sigue siendo a tasa fija (Bonos
M) al captar en su portafolio el
66.1% de sus recursos, seguido
de los Cetes con un 28.1% y un
incipiente 5.71% en bonos in-
dexados alainflacién”, subrayé
Lépez Sarabia.

Expuso que la recuperacién
de los flujos de extranjeros a los
mercados emergentes fue lidera-
do por México, después de cai-
das importantes endiciembre de
2014. Las estimaciones del Ins-
tituto Internacional de Finanzas

dos, México mantiene

una buena expectativa.”
PABLO LOPEZ SARABIA
COORDINADOR ESTUDIOS ECONOMICOS BANAMEX

Comqnicaqién
Financiera

&/

al cierre de enero de 2015, mues-
tran unarecuperacién delos flu-
jos de inversién del exterior a
las principales economias
emergentes consideradas
en su muestra (30 paises
considerando lasregiones
de Asia, Latinoamérica,
Europa y Africa-Medio
Oriente), al registrar en-
tradas por 18 mil millones
de délares, nivel que revier-
te las salidas de diciembre
de2014. E177% de los recur-
sos fueron canalizados al mer-
cado de deuda, mientras
que el resto se dirigié
al mercado
accionario.

Mientras unos mercados
emergentes se ven compli-
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