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Comqnicaqién
Financiera

ANOS
esel plazo delbono
por S50 millones de
Buros gue emitia la
cementera.

Cemex coloch deuda
por US1,365 millones
B5t8 |UBVES. FOTD ARCHIVD EE

ESTRATEGIA PARA REDUCIR COSTOS FINANCIEROS

Cemex emite deuda
para refinanciar pasivos

LA EMISION de bonos fue en dos
tramos, uno por 550 millones de
eurosy el otropor 750 millones de

dolares

I
La companiia anuncié
en febrero un plan de
reduccion de costosy
venta de activos para
mejorar su estructura
financiaray recuperar

su grado de inversion.

Diego Ayala
diego.ayala@eleconomista.mx

CEMENTOS MEXICANOS (Ce-
délares y euros y que usara lo que
recaude para pagar bonos que ven-
cen enel 2015, el 2018 y €1 2020, asi
como otros pasivos, como parte de
su estrategia para reducir costos

Cemex colocd un bono a ocho
anos por 550 millones de euros, no
rescatable hasta el cuarto ano, con
un rendimiento de 4.37 por cien-
to. También lanzé un bono por
750 millones de délares con venci-
miento en marzo del 2025 y tasade
6.12 por ciento.

Con esto, la deuda colocada fue
por 1,365 millones de délares.

Losbonos en délares seran aun
plazo de 10 afios, mientras que las
notas en euros venceran en el 2023,

La compatiia anuncid en febre-
roun plan de reduccion de costas
v venta de activos para mejorar su
estructura financiara y recuperar
su grado de inversion.

FITCH AVALA

Fitch Ratings asign6 la calificacion
de “BB-/RR3(EXP)” en escalaglo-
bal ala emision de Cemex denomi-

nada en ddlares con vencimiento
enel 2025, y de las notas denomi-
nadas en euros, con vencimiento
enel2023.

Segiin 1a valuadora, los recur-
sos obtenidos de dicha emision se—
ran utilizados para propositos cor-
porativos generales, incluyendo
el refinanciamiento de notas a ta-
savariable con vencimiento en el
2015, asi como la recompra de una
porcion de los bonos vigentes con
vencimientos en el 2018 y el 2020.

La perspectiva de las calificacio-
nes de Cemex es estable.

EMPRESA DIVERSIFICADA

Fitch informao que la diversifica-
cion geografica y de producto de
la compania compensa, de cier-
ta forma, la volatilidad inheren-
te a la industria de productos de
construccion.

Sin embargo, las calificacio-
nes de Cemex estan limitadas
por el apalancamiento alto de la
compania.

Al 31 de diciembre del 2014,
el saldo de su deuda neta fue de
15,400 millones de délares. Dicha
cifra secompara desfavorablemen-
te con los 2,700 millones de dolares
de flujo operativo (EBITDA) duran-
teel 2014.

Lo anterior resulta en una ra-
zondeudaneta/ EBITDA de 5.9 ve-
ces. Este indicador mejord desde
6.3vecesen el 2013 como reflejode
un crecimiento de 4% afio contra
ano en EBITDA y una reduccién en
los niveles de deuda total de 7 por
clento.

Fitch estim6 que Cemex ge-
nerara cerca de 2,900 millones
de délares de EBITDA este afo,
3,200 millones en el 2016 y es-
pera que la razon de deuda neta/
EBITDA sera de 5.1y cuatro veces,
respectivamente.

BAJA SU DEUDA

La compania emitio en septiem-
bre del 2014 notas por 400 millo-
nes de euros con vencimiento en
€l 2022 y 1,100 millones de délares
con veneimiento en el 2025. Estos
recursos se utilizaron para recom-
prar 593 millones de dolares de no-
tas con vencimiento en el 2018, 365
millones de délares en notas con
vencimiento en el 2020 y 603 mi-
llones de délares ennotas conven-
cimiento en el 2018. El resto de los
fondos se utilizé para propositos
corporativos generales como pa-
gos bajo el contrato de credito.

A decir de Fitch, estos refinan-
ciamientos bajaron el costo de la
deuda de la companiia, va que los
cupones nuevos estan por debajo
de6%, ylos de las notas recompra-
das eran superiores a 9 por ciento.

Segun Fitch, Cemex ha emitido
deuda a través de entidades locali-
zadas en México, Estados Unidos y
varios paises mas. Como resultado
de la complejidad en la estructura
de deuda y capital de la compania,
asi como las distintas jurisdiccio-
nes legales, Fitch no considera un
escenario de quiebra o insolven-
cia para Cemex en caso de presio—
nes financieras mayores. (Conin-

formacicn de Reuters)
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