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El proceso para superar la vio-
lencia y corrupcion “de alto per-
fil” que prevalece en el pais
“serd lento”, advirtid este jueves
la calificadora de inversiones
Fitch Ratings, una de las tres
principales del mundo. La firma
anticipd que los costos econdmi-
cos asociados a la violencia
“permanecerin en el futuro cer-
cano”. A la vez, sostuvo que la
creciente participacion de inver-
sionistas extranjeros como pose-
edores de los bonos de deuda
emitidos por el gobierno en el
mercado local constituye una
“fuente de wvulnerabilidad™, al
igual que la disminucién en los
ingresos petroleros por la caida
en el precio del crudo que, dijo,
puede obligar a mas recortes en
el gasto publico.

“Ciertos escandalos de co-
rrupeion de alto perfil y la conti-
nua violencia parecen haber re-
ducido la confianza doméstica y
resaltan algunas de las debilida-
des institucionales de México™,
sostuvo Fitch Ratings, al anun-
ciar que mantiene estable la cali-
ficacidn que concede a deuda de
emisores mexicanos en moneda
nacional y extranjera, en un nivel
en que la probabilidad de incum-
plimiento es marginal.

El pais tiene una posicion re-
lativamente baja en términos de
indicadores de gobernabilidad
relacionados con el estado de de-
recho y el control de la corrup-
cién, considerd. El progreso que
se logre en estas debilidades ins-
titucionales serd lento, anadid.
Fitch espera que la violencia se-
guird concentrada regionalmen-
te, “aunque los costos econdmi-
cos relacionados con  ella
permaneceran en el futuro cerca-
no”, agregd.

La calificacion sobre la pro-
babilidad de incumplimiento de
deuda de emisores mexicanos
esta respaldada por lo que Fitch
Ratings llama “politicas econd-
micas disciplinadas, estabilidad
macroecondmica bien estableci-
da y desequilibrios bajos, asi
como un sector bancario bien ca-
pitalizado™.

Las fortalezas enunciadas por
Fitch compensan suficientemen-
te, a juicio de la calificadora, de-
bilidades estructurales en las fi-
nanzas publicas —que dependen
en una tercera parte de los ingre-
sos petroleros—, una intermedia-
cién financiera relativamente
baja, “y debilidades institucio-
nales evidenciadas en la alta in-
cidencia de violencia relaciona-
da con las drogas y corrupcion™.

La flexibilidad de politica
econdmica de México facilita un
ajuste al nuevo entorno externo
de menores precios en las mate-
rias primas (petrdleo) y del reti-
ro del estimulo monetario en Es-
tados Unidos, que podria
expresarse en mayores tasas de
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m Permaneceran en el futuro cercano los costos economicos asociados a esas actividades

Fitch: México, vulnerable y bajo
violencia y corrupcion de alto perfil

W La creciente participacion de inversionistas extranjeros en posesion de bonos de deuda es una

fuente de debilidad, advierte m Prevé un crecimiento de 3% para el PIB nacional en 2015

interés a corto plazo.

En ese sentido, planted que la
creciente participacion de ex-
tranjeros como poseedores de ti-
tulos de deuda emitidos por el
gobierno en el mercado local re-
presenta una fuente de vulnera-
bilidad, ante la posibilidad de

que un aumento de tasas en Esta-
dos Unidos pudiera revertir parte
de esos flujos de inversion. Sin
embargo, dijo, el aumento del
colchén de reservas internacio-
nales desde 2008 y el acceso a
una linea de crédito flexible del
Fondo Monetario Internacional

por 76 mil millones de ddlares
proveen un soporte adecuado.
Desde 2008, la participacion
de extranjeros como poseedores
de bonos de deuda gubernamen-
tal se multiplicd por nueve, para
llegar al cierre de 2014 a 2 billo-
nes 119 mil 166 millones de pe-

Entrada de la empresa de calificacion de riesgo Fitch Ratings en Londres B Foto bajada de Intermet

sos, seglin datos del Banco de
Meéxico.

La firma calificadora prevé
un crecimiento de 3 por ciento
para la economia mexicana en
2015, comparado con 2.1 por
ciento en 2014. Sin embargo, los
menores precios del petrdleo, la
reduccion en el gasto fiscal y la
volatilidad internacional ante el
esperado retiro de la politica mo-
netaria expansiva de Estados
Unidos representan riesgos a la
baja para el desempefio econd-
mico de México a corto plazo,
considerd.

Un factor adicional de riesgo,
identificado por la calificadora,
tiene que ver con los ingresos pe-
troleros. Si la actual debilidad en
el precio del petréleo persiste,
podria retrasar y/o reducir los
potenciales flujos de inversidn
hacia el sector petrolero, espe-
cialmente para yacimientos de
aguas profundas y fuentes no tra-
dicionales, apuntd.

La caida del precio y una me-
nor plataforma de produccion de
petroleo representan desafios
para la economia mexicana, es-
pecialmente para sus cuentas fis-
cales. Es probable que se requie-
ran ajustes fiscales adicionales
para que el gobierno logre alcan-
zar sus metas de consolidacion
fiscal de mediano plazo, espe-
cialmente si se mantiene el en-
torno de precios bajos y/o si la
produccion de petréleo no au-
menta en linea con lo esperado,
comentd.
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