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ANTE PÉRDIDA EN CRÉDITO AUTOMOTRIZ

Banca debe aliarse 
con las financieras
Han arrebatado mercado a los bancos en un lustro
Edgar Juárez
EL ECONOMISTA

EL FINANCIAMIENTO automotriz 
en México tradicionalmente ha es-
tado dividido entre los bancos y las 
financieras de marca (las de fabri-
cantes de autos). Sin embargo, en 
los últimos cinco años, éstas últi-
mas han arrebatado terreno y hoy 
tienen 65% del mercado de crédito 
para vehículos automotores.

Ante ello, la agencia calificadora 
Fitch considera que los bancos de-
ben modificar su estrategia y bus-
car alianzas con los fabricantes de 
automóviles, para recuperar más 
mercado en este rubro.

Cifras de la Asociación Mexica-
na de Distribuidores de Automo-
tores (AMDA) refieren que, a abril 
del 2015, del total de los créditos 
otorgados para la adquisición de 
vehículos, 65.7% lo tenían las fi-
nancieras de marca; los bancos, 

27.9%, y el resto las empresas de 
autofinanciamiento.

“Los bancos, así como aquellas 
empresas financieras no bancarias 
que se centran en los consumido-
res con menor acceso a los servi-
cios bancarios, han perdido cuota 
de mercado frente a las financie-
ras automotrices cautivas”, refie-
re Fitch.

En su documento, la agencia 
considera que esto reduce las opor-
tunidades a los bancos mexicanos 
para ofrecer préstamos en medio 
de un crecimiento sólido del país 
en las ventas de vehículos ligeros, 

por lo que cree que algunos pueden 
buscar nuevas alianzas estratégicas 
con compañías automotrices, con 
el fin de mantener su permanencia 
en este segmento.

Aclara, empero, que la volun-
tad de los fabricantes de autos pa-
ra buscar alianzas con los bancos 
dependerá de la reactivación de la 
demanda de crédito en el sector 
bancario y del apetito de los fabri-
cantes por diversificar sus canales 
de venta.

Fitch destaca que en un merca-
do automotriz mexicano crecien-
te (más de 1.1 millones de unida-
des se vendieron en el 2014, de los 
cuales más de la mitad fue a través 
de financiamiento), los bancos han 
crecido en este rubro menos de 5% 
en los últimos dos años.

CARTERA VENCIDA BAJA

Aunado a ello, menciona que la 
cartera vencida es menor en las 

financieras de marca, que en los 
bancos. “Las carteras de présta-
mos de las financieras cautivas (de 
marca), incluso con su crecimien-
to más alto, muestran un prome-
dio de cartera vencida en un ran-
go de entre 1 a 2% en los últimos 
años, frente a los bancos, que han 
alcanzado índices de morosidad en 
el rango de entre 4 y 5 por ciento”.

La agencia explica que el éxito de 
las financieras automotrices cauti-
vas se debe a los subsidios que reci-
ben de las compañías fabricantes a 
las que pertenecen. “Los costos de 
fondeo también se han manteni-
do bajo control y los fabricantes de 
automóviles se han comprometido 
a mantener la cuota de mercado en 
un entorno de crecimiento”, refiere 
el documento.

En este sentido, menciona que 
los bancos, que generalmente tie-
nen ventajas de costos de finan-
ciamiento más bajos que las fi-
nancieras automotrices cautivas, 
todavía deben ser capaces de ven-
cer las ventajas operativas que vie-
nen por ser una filial de un fabri-
cante; mientras que, en materia 
de descuentos, la visibilidad en el 
proceso de venta y el movimien-
to de los vehículos en caso de sus-
titución, las cautivas generalmente 
tienen ventaja.

“Ante esto, las barreras de en-
trada en el sector son altas para los 
bancos y es por esto que una opción 
para ellos es buscar alianzas comer-
ciales con los fabricantes de auto-
móviles”, destaca.

eduardo.juarez@eleconomista.mx

65%
del mercado
de venta de autos se realiza 
a través de las financieras de 
marca.

Para Fitch, los bancos deben actuar para buscar permanecer en el mercado 
automotriz. foto archivo ee

1.5%
promedio 
eurozona

ESTANCAMIENTO
A pesar de un buen inicio de año, las perspectivas para el bloque de la moneda única son de debilidad en 
medio de la crisis griega, que puede contagiar a toda la región.

Perspectiva del PIB en el 2015 
(TASA ANUAL REAL (%) )
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Crisis griega oscurece escenario económico de la eurozona 
Rodrigo A. Rosales
EL ECONOMISTA

LA MAYORÍA de los analistas de Fo-
cusEconomics coincidió en que la 
combinación de la caída del precio 
del petróleo, la debilidad del euro y 
la política monetaria más agresi-
va del Banco Central Europeo (BCE) 
ayudaron a apuntalar la economía 
de la zona euro a principios de es-
te año. 

De acuerdo con información de 
Eurostat, una mejora en el consu-
mo privado y una aceleración de 
la inversión bruta fija apoyaron a 
que la actividad económica conti-
nuara con el trazo de una pendien-
te positiva en el primer tercio del 
2015, con 1.0% a tasa anual (pre-
vio de 0.9%, en el cuarto trimestre 
del 2014, y de 0.8%, en el segundo 
y tercer trimestre del año pasado).  

Sin embargo, para los econo-
mistas de la consultoría, este di-
namismo se puede mermar por 
el agravamiento de la crisis de la 
deuda griega, que está proyectan-
do una sombra sobre la economía 
de la zona de la moneda única, lo 
cual puede tener implicaciones en 
el crecimiento regional en la se-
gunda mitad del año.

Los especialistas consultados pre-
ven que el Producto Interno Bruto  
de la eurozona se expanda 1.5% es-
te año, que se mantuvo sin cambios 
respecto de la estimación anterior. 

Esta lectura de estabilidad refleja, 
principalmente, el enfoque de ver las 
posibles repercusiones de la situación 

de Grecia en los próximos meses.
Por países, las revisiones de las 

proyecciones se mantuvieron igual 
que el mes pasado en nueve de 19 
economías de la región, mientras 
que las perspectivas de crecimien-
to para Luxemburgo, Holanda, Es-
lovenia y España fueron revisadas 

al alza. Los pronósticos se reduje-
ron para Alemania, Austria, Bélgi-
ca, Finlandia, Grecia y Lituania. 

La perspectiva económica pa-
ra el 2015 de Grecia sufrió un fuer-
te descenso, alcanzó los 0.6 puntos 
porcentuales en relación con el re-
porte precedente, para quedar en 

una contracción de 0.1%, deriva-
do de la exacerbación de la crisis y 
la incertidumbre sobre qué pasa-
rá con el referéndum del próximo 
5 de julio, que anunció el gobierno 
griego el pasado 26 de junio, para 
que los votantes acepten o no un 
acuerdo de rescate ofrecido por los 
acreedores internacionales. 

Según los economistas de Fo-
cusEconomics, un “sí” reanuda-
ría las negociaciones entre Grecia 
y sus acreedores, pero también re-
presentaría una gran derrota pa-
ra el primer ministro Alexis Tsi-
pras, que probablemente dimitiría 
y convocaría a nuevas elecciones 
por su rechazo a más austeridad; 
un “no” presionaría a los líderes 
europeos a buscar una solución, 
pero lo más probable es que empu-
jaría a los griegos hacia una salida 
de la zona de la moneda común.

A lo anterior se suma que el 
Consejo de Estabilidad Financie-
ra del país decidió imponer con-
troles de capital y declaró el cierre 
de entidades bancarias del 29 ju-
nio al 6 de julio, después de que el 
BCE anunciara que no aumentaría 
su asistencia de liquidez de emer-
gencia más allá del nivel registrado 
el 26 de junio.


