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Comunicacion

Financiera

La banca de inversion da por hecho el ‘Grexit

Morgan Stanley, J. P. Morgan y Bank of America ven muy probable la salida del euro

DANIEL VIANA maDRID
Segun el Bank of America «podria-
mos decir que estamos inmersos ya
en un proceso de salida del euro por
parte de Grecias. Seglin Standard &
Poor’s, las posibilidades de que
Grecia acabe abandonando el euro
se han visto incrementadas tras el
resultado del referéndum del pasa-
do domingo y 1a probabilidad de
que €l pais no alcance un acuerdo
con sus acreedores «es mayor que
nuncas. Y para Morgan Stanley, las
posibilidades de que Grecia de-

muestre que el euro no es irrever-
sible son ya del «73%».

Estos son algunas de las conclu-
siones de los numerosos informes
que ayer emitieron diferentes agen-
cias de calificacion y entidades de in-
version y en los que, casi sin excep-
cidn, la salida de euro por parte de
Grecia es el escenario central. Grecia
vota no’ a la austeridad v quizd tam-
bién al euro, titulaba Stephanie Flan-
ders, responsable de estrategia de
mercados para Reino Unido v Euro-
pade J.E Morgan A. M., el documen-

to que la entidad distribuyd ayer por
la tarde. En el mismo, Flanders sefia-
la que «la probabilidad del 25% que
atribuiamos al Grexit en anteriores
informes se basaba en la expectativa
de que los griegos votarian ‘si». Aho-
ra, prosigue , «el ‘no’ sittia a Grecia
un paso mas cerca de una salida de-
sordenada de la union monetaria, al-
go que tiene mucha mas probabilida-
des de acabar sucediendos.

Desde Société Générale la apues-
ta estd en un 65%-35% a favor de la
salida de Grecia del euro, un escena-

rio muy alejado al 40%-60% del pa-
sado viernes. La diferencia, al igual
que en el resto de casos, se encuen-
tra en la abrumadora victoria del ‘no’
este fin de semana. 5G sefiala tam-
bién que la cuestién principal ahora
es la linea de asistencia de liquidez
(ELA, por sus siglas en inglés), que
precisamente ayer el Banco Central
Europeo (BCE) anuncio que mantie-
ne sin modificaciones pero con unas
condiciones de acceso mas restricti-
vas. Las entidades del pais necesitan
que el BCE eleve esta linea de urgen-
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cia de manera inminente ya que, de
lo contrario, «podrian quedarse sin li-
quidez esta misma semana», sefiala
Bank of America.

Sin embargo, el razonamiento
mis extendido en el mercado en lo
que a este punto respecta es quela
institucion que preside Mario Draghi
no s6lo no la elevard, sino que podria
incluso retirarla el 20 de julio. Ese dia
Grecia «tiene que hacer frente al pa-
go de 3.500 millones de unos bonos
enmanos del BCE», recuerda Mira-
baud. «En caso de impago, las nor-
mas del BCE forzarian a cancelar la
linea de liquidez a la banca griega, lo
que provocaria su quiebra, la ausen-
cia de dinero en todo el pais y forza-
ria al gobierno griego a tener que
emifir su propia moneda y de facto
salir del Euro», sentencia el docu-
mento.



