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Tras el ultimdtum que Grecia re-
cibid para detallar sus propuestas
antes del domingo a fin de nego-
ciar un tercer rescate financiero,
el escenario de su salida del euro
cobra fuerza con un acotadoriesgo
de una crisis sistémica en la zona
euro y para la banca global, pero
suficiente para elevarlavolatilidad
delmercado financieroy mellarla
confianza econdémicay politicaen
Europa, advierten especialistas.
“Las posiciones fiscales y de
cuenta corriente, el crecimiento
ylos sistemasbancarios de otros es-
tados miembros periféricos ha me-
joradoyelbloque hadesarrollado
mecanismos de apoyo. Los bancos
de la zona euro han reducido sus
exposiciones a la crisis griega y el
contagio en el mercado de bonos,
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CORRALITO. Losbancos griegos seguiran cerrados al menos hasta el domingo.

hasta ahora, hasidolimitado”, se-
fiala la calificadora Fitch Ratings.

Atenas solicit6 un rescate has-
ta por tres aflos bajo un progra-
ma que deberd detallar antes de
la reunion del proximo domingo,
calificada por el Eurogrupo como
“la tltima” antes de su salida. Se-
gun el presidente de la Comisién
Europea, Jean-Claude Junker, se
hadetallado un plan paraunesce-
nario de Grexit.

Sin embargo, al no existir dis-
posiciones formales para salir de
la zona euro, “la salida del pais
heleno consistiria en una serie de
medidas ad hoc y un proceso no
planificado podria no ser “orde-
nado” y causaria severos dafios a
laeconomia griega”, sefiala Fitch.

Con su salida, se potenciaria el
sentimiento de futuras crisis eco-
némicasy financieras, “creando te-
moresdeotrasalidadel euroconlos
consiguientes riesgos de mayores
costos de endeudamiento soberano
y retiros de depdsitos bancarios”,
advierte la calificadora.

En los mercados financieros el
escenario de un contagio es consi-
derado comoimprobable graciasa
las herramientas desplegadas por
el Banco Central Europeo. “Vemos
mucho mas solidez financiera en
otros paises y ya con el resultado
delreferéndum vimos unareaccion

del mercado bastante contenida
con una ampliaciéon marginal de
los diferenciales de los bonos pe-
riféricos y el euro se ha mantenido
sin cambios ante el délar”, expuso
GiordanoLombardo, directorde In-
versiones de Pioneer Investments.

Expone que de cara a tres posi-
bles escenarios: no hay acuerdo;
Grecia permanece en la Unién Eu-
ropeaysaledelaEurozonaoselo-
gra un acuerdo de alguna forma;
en el corto plazo continuara la in-
certidumbre asociada a estos tres
posibles escenarios.

A estas alturas, los acreedores
griegos son los especuladores o
fondos de inversién que se dedican
acomprar deuda de paises a punto
del default. Losbancos comerciales
europeos yano estan expuestosala
crisis griega con lo estuvieron hace
un afio, explica Aldo Musacchio,
profesor asociado de estrategiaen
laBrandeis International Business
School en Massachusetts.

Unescenario en el que Grecia fi-
nalmente imprima su propia mo-
neda, “requerird que el pais actte
bajo un programa de estabiliza-
cién, quelomas seguro es que ten-
ga que ser negociado con el FMI,
asi quelasituaciéonnovaamejorar
por untiempo”, comentd Eugenio
Aleman, director senior en Wells
Fargo Securities.





