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México esta solido
ante la volatilidad

POR FELIPE GAZCON
felipe.gazcon@gimm.commx

La calificadora Moody’s
Investors Service desta-
co que México cuenta con
suficiente capacidad para
hacer frente a choques ad-
versos y elevada credibili-
dad respecto de su politica
econdomica, por lo que su
perspectiva crediticia se
considera estable.

En su andlisis de crédi-
to soberano, la calificadora
proyecta que México cre-
cerd 2.7 por ciento en 2015,
acelerando el avance del
PIB durante la segunda mi-
tad del afio, y extendiendo
la recuperacion economica
hacia 2016.

Resalta que la califica-
cion del gobierno de México
de "A3" con perspectiva es-
table esta fuertemente apo-
yada por el bajo nivel de
exposicion que tiene la deu-
da gubernamental a mone-
da extranjera. por riesgos
de refinanciamiento y tasa
de interés moderados, y por
razones de deuda (compa-
rativos deuda PIB) que se
encuentran en linea con las
observadas en sus pares.

AVANCES
“El perfil crediticio del go-
bierno se ha fortalecido
conforme las autoridades
han aprovechado oportu-
nidades en los mercados fi-
nancieros internacionales
para diversificar su base de
inversionistas y extender el
perfil de vencimientos pro-
medio de ladeuda” enfatiza.
El reporte elaborado por
Mauro Leos, responsable
de la calificacion de riesgo
crediticio de México, expo-
ne que el erario ha derivado
beneficios de la reforma fis-
cal que ha contribuido a for
talecer el desempeno de los
ingresos no petroleros.
Subraya que la califi-
cacién de México incor-
pora la expectativa de
Moody’s de que las reformas

estructurales mejoraran las
perspectivas economicas de
mediano plazo, conforme
un mayor nivel de inversion
eleve el crecimiento poten-
cial durante lasegunda parte
del sexenio.

“Nuestra expectativa es
que los beneficios de las re-
formas se materializardn a
través del tiempo”, recalca
Mauro Leos.

RETOS

“En base a ello, esperamos
que la calidad crediticia del
soberano no registre cam-
bios significativos este afoy
el proximo” enfatiza Mauro.
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se preve que
crecera México
en 2015

El economista anade que
“los retos crediticios que en-
frenta el gobierno mexicano
incluyen el desafio de con-
solidar las cuentas fiscales
a través de un ejercicio mas
disciplinado del gasto para
lograr la reduccion de los
déficit gubernamentales y la
estabilidad de los indicado-
res de deuda”

“Retos adicionales es-
tdn relacionados con vul-
nerabilidades asociadas a
la relativamente elevada
proporcion de deuda local
que se encuentra en ma-
nos extranjeras, apunto la
calificadora”.

“Presiones al alza en la
calificacién de México pue-
de resultar si el PIB reporta
crecimiento sostenido con
tasas anuales iguales o supe-
riores 4 por ciento”, refiere.



