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Se enchila

11 Fitch Ratings bajo su calificacion de largo plazo en
escala nacional para Grupo Herdez, de Hector Hernan-
dez Pons a “AA-(mex)” desde “AA (mex)”, pero pas6
de una perspectiva negatva a estable.

La calificacion refleja la expectativa de que la com-
pania mantendra su nivel de apalancamiento en nive-
les mayores a los estimados por Fitch para el 2015-2016.
Esto es debido a que sutlujo de efectivo libre se desti-
nara atinanciar sucapex v a pagar dividendos, en vez
de amortizar deuda. Esta altima se aumento reciente-
mente con la adquisicion de Helados Nestle v anterior-
mente con la compra de Nutrisa.

Segun analistas, existen dos factores de riesgo para
laempresa. Por un lado, la adquisicion de Nutrisa des-
de el 2013, pues ésta no ha mostrado todavia una recu-
peracion sostenida en ventas v en margenes operativos.
Por otro lado, la adquisicion de Helados Nestlé, en el
primer trimestre de este ano, lo cual provoco que Fitch
pusiera en revision para posible baja la calificacion de
Herdez , va que podria perder flexibilidad en liquidez.

Dijeron que, pese a ello, las calificaciones se mostra-
ran estables para Herdez, va que la recuperacion en el
consumo nacional v en Estados Unidos podria aumen-
tar el flujo operativo.



