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Ratifica HR Ratings calificacion
AAA a TFOVIS

jul 15, 2015
022

HR Ratings ratificd la calificacion crediticia de largo plazo de HR AAA con Perspectiva Estable para la
Emision de CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra TFOVIS 12-3U, informd la calificadora al publico
inversionista de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Actualmente, al 29 de junio de 2015, los CEBURS Fiduciarios cuentan con un saldo insoluto de
721,619,732.0 UDIs, equivalentes a P$3,807.5m, y se encuentran respaldados por un conjunto de
créditos originados y administrados por el FOVISSSTE compuesto por 15,954 créditos denominados en
Veces Salario Minimo (VSM), con un saldo insoluto al 31 de mayo de 2015 de 2,985,591.2 VSM,
equivalentes a P$6,362.4m.

De acuerdo con la firma, el principal aspecto para confirmar esta calificacién es el incremento en el nivel
del aforo de dicha Emisién del Fovissste al cerrar en 37.5% a junio de 2015, sin tomar en cuenta las
prérrogas del programa, pues representa un adecuado desempefio de la cartera en términos de calidad y
flujo de recursos permitiendo constantes amortizaciones anticipadas de principal.

Los indices de morosidad también contribuyeron al cerrar en 4.3% a mas de 90 dias y 3.4% a mas de
180 dias respectivamente al cierre de mayo de 2015, sin tomar en cuenta las prorrogas del programa. “A
pesar del incremento mostrado por dichos indicadores, estos se mantienen en niveles bajos, permitiendo
que el adecuado desempefio de la Emision en los proximos periodos”.

“‘Amortizaciones observadas en niveles superiores a las proyectadas inicialmente por HR Ratings,
derivado del adecuado comportamiento de la cartera y del uso de los recursos. Actualmente, la Emisién
ha amortizado un monto total de P$1,487.5m, siendo esta cifra 114.1% mayor a la proyectada por HR
Ratings bajo un escenario de estrés equivalentes a P$792.8m, respectivamente al mismo periodo”.



Otros elementos que se consideraron fueron el nivel de prorrogas en un rango adecuado, cerrando en
0.3% equivalente a 10,235.7 VSM a mayo de 2015; el seguro contra danos materiales contratado por el
FOVISSSTE, asi como la participaciéon de un administrador maestro. “La Emision cuenta con la
participacion ACFIN como administrador maestro, quien supervisa, revisa y verifica toda la informacién
del Administrador Primario (FOVISSSTE), en términos del Contrato de Administracion”.

Estos certificados fueron emitidos el 31 de agosto de 2012 por un monto de 1,014,910,000.0 Unidades de
Inversion (UDIs) equivalente a P$4,857.3 millones y tienen una fecha de vencimiento legal al 27 de junio
de 2042.



