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EL SALDO ES DE 191,303 MDD; SU PEOR NIVEL EN NUEVE MESES

Reservas de Banxico, 
13 semanas a la baja
 A raíz de las subastas de dólares han bajado 4,274 mdd.
 Respecto de otros países, reserva es aún alta: Moody’s.
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 Se ha comprado menos 

de la mitad de lo pactado.
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DE PLAN ENERGÉTICO 
Debido al amparo que 
interpuso AHMSA, la Sener 
no abrió a la licitación otros 
campos terrestres. p34
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82%
de los migrantes
mexicanos que regresan de EU 
está ocupado en el sector in-
formal: BBVA Bancomer.
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FEDERACIÓN TOMA CONTROL 
DE LA EDUCACIÓN EN OAXACA

POLÍTICA Y SOCIEDAD

El gobierno de Oaxaca emitió un decreto para desaparecer el Instituto de Educación 
Pública de ese estado para crear una nueva entidad educativa en coordinación con 
el gobierno federal, para recobrar la rectoría de la enseñanza. foto: especial� p38-39

 El titular del Ejecutivo federal, senado-
res, diputados y empresarios avalaron la 
medida anunciada ayer por Gabino Cué.

 Mexicanos Primero celebró el decreto 
del gobierno oaxaqueño y anticipó posi-
bles represalias por parte de la CNTE.

 Tras la desaparición de la entidad edu-
cativa en Oaxaca, se prevén manifestacio-
nes de la CNTE en la capital del país.
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Manuel Herrera, presidente de la 
Concamin, pide reactivar la industria.
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El SAT alerta sobre fraude  
a nombre de la SHCP.
El organismo precisó que detectaron co-
rreos electrónicos apócrifos en los que se 
solicita información personal a los usuarios. 
lea más eleconomista.mx/valores

En EU, ley renovaría decenas 
de deducciones fiscales. 
lea más eleconomista.mx/valores

Desempleo en Finlandia, 
el más alto en 15 años. 
lea más eleconomista.mx/valores

EL NIVEL MÁS BAJO EN NUEVE MESES

Reservas hilan 13 
semanas a la baja
La caída es de US4,274.2 millones; el saldo se ubica en US191,303 millones

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LAS RESERVAS internacionales del 
Banco de México (Banxico) hilaron 
13 semanas consecutivas a la baja, 
esto es 4,274.2 millones de dólares  
para ubicarse en 191,303 millones, 
informó el instituto emisor.

Éste es el nivel más bajo para los 
activos internacionales en nueve 
meses. Sólo en la semana del 13 al 
17 de julio, las reservas disminu-
yeron en 516.7 millones de dólares 
respecto del registro de la semana 
previa y de 1,936 millones de dóla-
res con respecto al cierre del 2014.

Las disminuciones semanales 
han llevado a los activos del banco 
central a niveles inferiores a los re-
gistrados al cierre del año pasado, 
esto el 31 de diciembre, cuando su-
maron 193,239 millones.

De hecho, las reservas se en-
cuentran cerca del nivel registra-
do el 31 de octubre del año pasado, 
cuando estaban en 191,717 millones 
de dólares.

En el estado de cuenta al cor-
te del 17 de julio, refiere una re-

ducción de 260 millones de dóla-
res, resultado de la asignación en las 
subastas diarias de dólares sin pre-
cio mínimo, conforme al mecanis-
mo autorizado por la Comisión de 
Cambios; una de 170 millones de 
dólares, resultado del cambio en la 
valuación de los activos internacio-
nales del instituto central, y la com-
pra de dólares del gobierno federal 
al Banco de México por 87 millones 
de dólares.

De acuerdo con Mauro Leos, se-
nior credit officer de Moody’s In-
vestors Service para México, las 

reservas del banco central siguen 
siendo altas, incluso comparándo-
las con las que han acumulado los 
pares de México en la misma escala 
de calificación.

El analista detalló, además, que 
“están claramente afianzadas por 
la Línea de Crédito Flexible que tie-
ne abierta el país en el Fondo Mo-
netario Internacional”, por 70,000 
millones de dólares.

Aparte, el economista en je-
fe para México de Bank of Ameri-
ca Merrill Lynch, Carlos Capistrán, 
afirmó que este nivel de reservas 
sigue siendo un factor de fortaleza 
para el banco central.

¿SUBASTAS DIRIGEN AJUSTE?

Banxico ha venido acumulando 
más reservas por la entrada de ca-
pitales desde el 2012 y no se ha de-
tenido. La Comisión de Cambios 
detalló en marzo pasado que baja-
rían el ritmo de acumulación para 
realizar las subastas con los dólares 
que ingresarían al mercado.

Desde el 11 de marzo, que ini-
ciaron las subastas diarias de 52 
millones de dólares, hasta aho-

ra, se han vendido en el merca-
do 4,702 millones de dólares en 90 
operaciones.

En el informe, lo identifican co-
mo “la asignación en las subas-
tas diarias de dólares, conforme al 
mecanismo autorizado por la Co-
misión de Cambios”.

Funcionarios del banco central  
han explicado que los dólares a su-
bastar salen efectivamente de las 
reservas y se registran como salida 
en términos brutos, pero se com-
pensan con otros movimientos y se 
reponen.

Así, el diseño del mecanismo de 
subastas permite dejar el saldo to-
tal de reservas “más o menos” en el 
mismo nivel que tenían al comen-
zar la operación.

MISMA RECETA

El mecanismo de subasta diaria de 
dólares ya fue utilizado por la Co-
misión de Cambios, en marzo del 
2009, pero a diferencia del actual, 
la venta diaria era de 100 millones 
de dólares en el arranque. Esto es 
48 millones arriba de lo que se está 
subastando a partir del 8 de marzo.

Y luego, para el 29 de mayo de 
ese mismo año, bajó el monto a 50 
millones de dólares diarios. Esta 
medida fue suspendida el 1 de sep-
tiembre del 2009.

En ese momento también se 
mantuvo en paralelo una subas-
ta de 400 millones de dólares a un 
tipo de cambio mínimo que en-
tonces era de 2 por ciento. Actual-
mente, el monto a subastar es de 
200 millones diarios si se rebasa 
en 1.5% la cotización del fix del día 
anterior.

En aquel periodo, se subastaron 
9,350 millones de dólares, en los 
seis meses que se mantuvo vigen-
te el mecanismo.

En marzo del 2009, el me-
canismo de subasta diaria 
fue utilizado y se subasta-
ban 100 millones de dóla-
res al día.

90
es el número
de operaciones que se han reali-
zado para subastar dólares.

DE UTILIDAD En casi cinco meses que lleva el mecanismo de subasta sin precio mínimo se han vendido más de 4,000 
millones de dólares y las reservas han retrocedido en 1,742 millones, en lo que va del año.

Reservas internacionales
(MILLONES DE DÓLARES)

Subasta diaria de dólares sin precio mínimo
(MILLONES DE DÓLARES)

FUENTE: BANXICO�  GRÁFICO EE: STAFF

26/12/14 26/01/15 26/03/15 11/03/15

5000

4500

4000

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

0
26/02/15 26/04/15 11/04/1526/05/15 11/05/1526/06/15 11/06/15 11/07/15

191,202.8
17/07/15

4,576
20/07/15

52
11/03/15

193,045
26/12/14

195,425.3
13/03/15

Dos días después de 
iniciadas las subastas

Al cierre 
del año, 
dólar en 
$15.48 
Redacción
EL ECONOMISTA

BANCOS Y casas de Bolsa con-
sultados por Banamex estiman 
que el tipo de cambio cerrara´el 
2015 en 15.48 pesos por dólar. 
Esto representa 18 centavos más 
que lo previsto en su encuesta 
anterior.

Para el cierre del 2016, el es-
timado se mantuvo práctica-
mente sin cambio, en 15.05 
pesos. En los últimos días, el 
dólar ha alcanzado una cotiza-
ción superior a los 16 pesos por 
unidad.

La encuesta quincenal de 
Banamex arrojó que Barclays 
es la entidad financiera que ve 
un dólar más fuerte para el cie-
rre del año, al ubicarlo en 16.50 
pesos por dólar, mientras que el 
más optimista en este rubro es 
Banco Santander, el cual prevé 
un cierre en 14.70 pesos por di-
visa estadounidense.

TASAS SUBEN EN SEPTIEMBRE

La Encuesta de Banamex tam-
bién arrojó una nueva lige-
ra reducción del Producto In-
terno Bruto (PIB) para el 2015 a 
2.60% desde 2.63% previo. Para 
el 2016, la expectativa del creci-
miento económico se mantiene 
en 3.20 por ciento. 

En este rubro, el más opti-
mista sigue siendo Banorte Ixe, 
el cual considera que la econo-
mía puede crecer aún 3.20% en 
el presente año, cuando el res-
to de los consultados mantie-
ne un pronóstico inferior a 3 por 
ciento.

Por otra parte, el consenso 
mantuvo su expectativa de un 
incremento de 25 puntos ba-
se en septiembre próximo a la 
tasa de referencia por parte de 
Banxico. También se confirmó 
la expectativa de que la tasa de 
fondeo cierre el año en 3.25% y 
al cierre del 2016 en 4%, lo que 
implica un incremento de 75 
puntos base el próximo año.
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