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Sube Fitch calificacion de Cemex

Al30dejunio de 2015, el saldo de deuda neta de la
empresa cementera fue de 15 mil 600 millones de dolares
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Debido a que durante los dltimos
dos afios Cemex ha estado forta-
leciendo su estructura de capital
Fitch Ratings incrementd las cali-
ficaciones en escala global (IDR)
sobre la empresa a BB- desde B+.

La calificadora detalld que el ro-
bustecimientose debe alintercam-
bio de obligaciones convertibles
aacciones por aproximadamente
820 millones de ddlares v al re-
financiamiento de alrededor de
8 mil 600 millones de délares de
deuda que ha reducido el gasto
por interés anual de la compafia
en aproximadamente 200 millo-
nes de délares.

La mejoratambién refleja la re-
cuperacién del mercado de ce-
mento en Estados Unidos que ha
contrarrestado la debilidad de
otras divisiones.

“Estamos complacidos con lame-
joraencalificacién anunciada por
Fitch Ratings, que vaen linea con
nuestro plan de recuperar nuestro
gradode inversion”, dijoFernando
Gonzdlez Olivieri, director gene-
ral de CEMEX.

“Ceontinuamos progresando en
nuestras estrategias operativas y

ANALISIS. Las proyecciones de Fitch toman en cuentaventas de activos equivalentes a mil millones de délares dentrode los

siguientes 6-18 meses.

financieras, como lo demostraron
nuestros resultados en la primera
mitad de 2015 v los compromisos
anunciados recientemente parael
refinanciamientode la deudaban-
caria”, agregd.

Asimismo, Fitch elevd la califica-
cionenescalanacional a A-(mex)
desde BBB(mex) v la calificacién
de corto plazo en escala nacional
de F2(mex) desde F3(mex).

Las nuevas calificaciones sobre
la cementera contintian reflejan-
do su posicién de negocios fuerte
v diversificada.

Fitch dijo que las calificaciones
de Cemex estdn limitadas por el

alto apalancamiento de la com-
pania. Al 30 de junio de 2015 el
saldo de deuda neta fue de 15 mil
600 millones de délares, cifraque
se comparacon 2 mil 800 millones
de délares de EBITDA paralosl-
timos 12 meses a junio de 2015.

Lo anterior resulta en una re-
duccién de la razén deuda neta/
EBITDA a5.4veces desde 6.3veces
reportada al cierre de afio 2013;
esto derivé de una reduccion en
los niveles de deuda total de mil
600 millones de délares y un cre-
cimiento en EBITDA a 2 mil 800
millones de délares.

La calificadora estima que Ce-
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mex generara aproximadamente
2 mil 200 millones de ddlares de
EBITDA este afio, 3 mil 200 millo-
nesen 2016yque larazén de deuda
neta/EBITDA serd de alrededorde
5.4y 4.4veces respectivamente.

Las proyvecciones de Fitch toman
en cuenta ventas de activos equi-
valentes a mil millones de déla-
res dentro de los siguientes 6-18
meses.

Destacé que un fortalecimiento
delademanda de cementoen Esta-
dos Unidos y Méxicoeselimpulsor
principal de la mejora prevista por
Fitch en el desempefio operativo
de Cemex.



