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Mercado interno ala baja
Se percibieron importantes caidas para inicios del primer trimestre del 2015

Segun la calificadora Fitch Ratings, las acciones estadounidenses tuvieron una semana atroz, ya que
experimentaron una reduccioén significativa de sus niveles més altos en términos del corto plazo.

El indice Dow Jones Industrial Average cay6 un 2.86% y cerré en 17.568, en el caso del indice S&P 500 bajo
un 2.21% y cerro en 2.079 y el indice Nasdagq Composite, compuesto mayoritariamente por empresas
tecnologicas, perdid un 2.34% y cerré la semana en 5.088.

Mientras tanto, el rendimiento de las letras del Tesoro a 10 afios registré una caida del 2.34% al 2.26%, a la
vez que aumento el precio.

El crecimiento de los ingresos de las firmas estadounidenses sigue siendo decepcionante, aun cuando las
ganancias superan las expectativas (que, de por si, son menores).

Ganancias a la baja
La temporada de ganancias de los Estados Unidos tuvo un comienzo irregular.

Con algunas excepciones—se destacan Amazon y General Motors— la semana pasada se vio estropeada
por varias pérdidas notorias.

Aunqgue la mayoria de las compafiias han superado las ganancias, una cantidad sorprendente de empresas
han disminuido las ventas.

Entre las que presentaron cifras débiles, pueden mencionarse IBM, Verizon, Yahoo, United Technologies e,
incluso,Apple.

Quizas, lo mas preocupante sea que, en muchos casos, se menciono a un dolar sélido como un factor
contribuyente.

Lamentablemente, esto también puede constituir un
problema en el tercer trimestre.

Otros mercados
En el resto del mundo, otros mercados desarrollados tienen un mejor desempefio.

Aunque las acciones europeas también atravesaron una semana dificil, al menos tienen el apoyo de unas
ganancias mas solidas,impulsadas en parte por el debilitamiento del euro.
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Asimismo, las acciones japonesas siguen resistiendo, en parte gracias a una re asignacion continua de los
fondos de pensiones japoneses a las acciones.

La semana pasada, se vendieron en grandes volimenes las acciones a nivel mundial, pero al menos Europa
experimenta una buena temporada de ganancias.

Mientras tanto, las acciones japonesas siguen beneficiAndose de la compra institucional.

En Europa, gracias a la atenuacién de la inquietud respecto de la situacion en Grecia, los inversionistas
renuevan (al menos, temporalmente) su enfoque en las ganancias.

Hasta el momento, aproximadamente el 55% de las compafiias europeas han superado las estimaciones, con
un crecimiento promedio de las ganancias por accion afio tras afio del 15 por ciento.

Los bancos y las compafiias de consumo discrecional han tenido un buen desempefio en particular, pues el
75% supera las expectativas.



