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Califica Moody’s deuda
de Arca Continental

© A junio pasado la
posicion de efectivo
ascendio a 7 mil 900
millones de pesos

Moody’s de México asignd por pri-
meravez unacalificaciénaladeuda
deArca Continental (AC) asignan-
dounratingde emisorde A2/Aaa.
mx y sefialé que la perspectiva de
las calificacionesesestable.

“Las calificacionesde Arca Con-
tinental estdn sustentadas por las
posiciones de lider de la compa-

fifa en los mercados en los que
opera; suextensared de distribu-
cldn, que abastece canales tradi-
clonales ymodernos, y suamplia
cartera de productos, que incluye
presentaciones de empaques re-
tornablesy no retornables” indicé
Alonso Sanchez, Vicepresidente
de Moody’s.
DestacOque las calificacionesre-
flejan el fuerte perfil crediticio de
AC, con margenes altos en compa-
racién conotros participantes dela
industria, subajo apalancamiento
y fuerte cobertura de intereses para
la categoria de calificacién, gene-
racién positiva de flujo de efecti-

vo libre y perfil de liquidez fuerte.
“La calificacién de emisor de A2
incorpora unescalén (“notch”) de
mejora (“uplift™) a partir de su per-
fil crediticio intrinseco, debido al
papel tan importante que Juega la
compafiiaenlared global deembo-
telladores de The Coca-Cola Com-
pany”, agregd Sanchez.
Elanalista comentd que aunque
las operaciones de la firma se con-
centran en México, con alrededor
de 78 porciento del EBITDA gene-
rado enel pais, el atractivo de este
mercadocompensa los riesgos po-
tenciales que surgen de la diversi-
flcacién geogréfica relativamente
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limitada de AC. tiltimos 3 afios.

“México esel mercado mas gran- Las calificaclonestambién consi-
deentérminosde voliimenesdebe-  deran el riesgo de evento que sur-
bidascarbonatadasnoalcohdlicas.  ge del perfiladquisitivode AC. Sin
DeacuerdoconEuromonitorInter-  embargo, la compafia tiene ante-
national,elvalorde mercadoyvolu- cedentes probados de una exitosa
mentotaldeestasbebldasenMéxico  integracidn de sus adquisiclonese
han crecido a una tasa anual com-  histéricamente ha mantenidoindl-
puesta promedio de 8 y 1, respec-  cadorescrediticios conservadores.
tivamente, de 2010a Laperspectivaesta-
2014”, comentd. blereflejalaexpectatl-

ACes el tercer em- va de Moody'squeAC
botellador indepen- @ serd capaz de mante-
diente m4s grande <’ 4 ner una rentabilidad

de Coca-Cola en el
mundo en términos
de volumen. Adicio-
nalmente, tlene una sélida socie-
dad de 90 afios con The Coca-Cola
Company que tlene una participa-
cién acclonariaen AC.
ACespormuchoellider delmer-
cado en bebidas carbonatadas no
alcohdlicas en la regidn norte de
Meéxico, Ecuadory laregién Norte
de Argentina, con una participa-
clén de mercado lider durante los
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sélida, indicadores
crediticios fuertes, y
flujo de efectivo libre
positivoyque cualquier adquisicién
adicional no pondrd en peligro su
pertil crediticio conservador.

Las calificaclones pudieran subir
si la compafiia mejora su diversifi-
caclén geogréfica al mismo tiempo
que mantiene indicadores credit-
clos saludables, una buena inercia
de negocio, rentabilidad sélida y
liquidez adecuada. (Redaccidn).



