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Inyectaran 8,600 mdd
para defender al peso

©® Elevan la subasta de 52 a 200 mdd para proximos 43 dias habiles
® Medida no bastara: analistas; se agudizara volatilidad, dice Banxico

Comunicacion
Financiera

Volatilidad y mecanismos de regulacién 20-Jullo-2018
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Para contener la caida del peso frente
aldalar, la Comision de Cambios —in-
tegrada por la Secretaria de Hacienda
vel Banco de México— irmyectara 8 mil
600 millones de dolares al mercado
cambiario en los proximos 43 dias ha-
biles, a partir de how.

Luego de varias jornadas en que el
billete verde se fortalecio frente a la
moneda mexicana, las autoridades

decidieron aumentar el monto de su-
bastas diarias de 52 a 200 millones de
dolares, para reforzar las medidas pre-
ventivas, proveer de liquidez al mer-
cado cambiario v asegurar su funcio-
namiento ordenado.

Ayer al mediodia, el dolar, en sumo-
dalidad Fix, se cotizo en 16,45 pesos, lo
que represento una variacion de 1.5%
con relacion al cierre del miércoles. Al
menuden, ladivisa llegd avenderse en
un maximo de 16,77 pesos.

Tras del anuncio de la Comision, el
dolar dejo de presionar al peso v cerro

en 1660 pesos, conteniendo la ten-
dencia alcista de las primeras horas.

El titular de la Secretania de Hacien-
da. Luis Videgaray, garantizo que el
apbiemotiene como prioridad preser-
wvar la estabilidad macroeconomica v
no actuar para defender un nivel de
tipo de cambio en especial.

A pesarde las medidas, analistas no
descartaron que el délar llegue a17 pe-
506 ¥V 52 Tequieran mas ajustes.

Casi al mismo tempo, la Junta de
Gobiermo del Panco de Mexico, du-
rante su anuncio de Politica Moneta-
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ria, advirtid de la posibilidad de que la
volatilidad en los mercados interna-
cionales siga e incluso se agudice.

Gabriel Lozano, economista en jefe
para México de JP. Morgan, dijo que
hay voluntad de las autoridades por
dejar que €l mercado acnie, pero el
anuncio de las medidas “fue precipi-
tado, ya que pudieron haber esperado
mds para observar la reaccion al co-
municado de politica monetaria, v to-
mar cartas en €l asunto”.

Inestabilidad cambiaria B %



Autoridades
incrementan
subasta para
frenar al dolar

Ofertaran 200 mdd diarios, lo que dara
estabilidad al mercado, asegura la SHCP

Analistas aplauden medida; algunos
opinan que moneda de EU llegara a $17
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A partir de hoy v hasta el 30 de sep-
tembre la Comision de Cambios —in-
tegrada por la Secretaria de Hacienda
v ¢l Banco de México— inyectardn al
mercado cambiario 8 mil 600 millones
de dalares de las reservas internacio-
nales, conel finde contener la caidadel
peso frente al billete verde ante la in-
minente alza de tasas de interss en Es-
tados Unidos.

Lo anterior si es que se llevan a cabo
las subastas diarias de ddlares sin pre-
cio minimao, cuyo monto aumento de
52 a 200 millones de ddlares como par-

te del refuerzo de las medidas preven-
tivas para proveer de liquidez al mer-
cado cambiario v asegurar su funcio-
namiento ordenado que determing
aver la Comisidn de Cambios.

Ademds, para la subasta de 200 mi-
lones de ddlares con precio minimo se
decidio acotar de 1.5% a 1% la depre-
ciacion del tipo de cambio Fix que de-
termina el banco central.

La Comision de Cambios que presi-
de el secretario de Hacienda, informa
que podria llevar a cabo acciones adi-
cionales en caso de ser necesatio,

Para analistas financieros v econd-
micos, si bien las medidas son oportu-
nas y positivas porque ayudardn a re-
ducirla depreciacion del peso comoen
otras ocasiones, ya se esperaban.

Preservar estabilidad. Fl dlar de
Hacienda, Luis Videgaray, sarantizo
que el gobierno tiene como prioridad
preservar la estabilidad macroecond-
mica y no actuar para defender un ni-
vel de tipo de cambio en especial.
“Lo que estamos haciendo las auto-
ridades financieras, el Banco de Méxi-
coylaSecrelariade Hacienda, comoes
el caso del anuncio que hicimos hoy, es
asegurarnos quenuestros mercados si-
gan funcionando bien v en este caso
utilizando las reservas internacionales,
va no como se hacia en los afios 80 o
90 para defender el peso en un nivel en
particular sino para un propdsito difie-
rente: asegurar que el mercado funcio-
ne con liquidez ¥ en orden”, afirmé.
En entrevista en Radio Formula con
Joagquin Lopez Dariga, enlatizo que la
decision de la Comision de Cambios
fue paramandar una clara sefial de que

las autoridades de politica econdmica
v el gobietno, van a seguir tomando las
medidas necesarias para proteger y
asegurar la estabilidad que ha costado
muchos anos construirla,

Ala pregunta sobresi con esto las au-
toridades garantizan que no se les sal-
drd de las manos esta situacion de cri-
sis, contesto: “Lo que te puedo garan-
tizar es que la prioridad para el gobier-
no del presidente Enrique Pefia Nieto
vlaSecretariade Haclenday me atrevo
a ineluir también al Banco de México,
e5 la estabilidad”.

Descartan accion desesperada. En
opinion del economista en jefe de Ba-
namex v presidente ejecutive de la
Asociacion de Bancos de Mexico, Al-
berto Gémez, no se trata de una me-
dida de urgencia por parte de la Comi-
sion de Cambios,

“No es una decision desesperada. Se
estd tomando junto a los temas norma-
les dela politica monetaria. No hay pa-
ra nada una sefial de urgencia v no se
estd indicando una emergencia ni mu-
cho menos, Me parece que es adecua-
do v ranguilizador”,

En ese sentido, dijo que el tamario de
la incertidumbre que estd moviendo a
los mercados es inédito pero exisie
confianza de regresar a un peso mas
fortalecido frente al dolar.

Medidas adecuadas, El subdirector
de andlisis de Vector casa de bolsa, Luis
Adridn Muniz, dijo que lo importantie
es la sefial que mandaron las autorida-
des de manera coordinada para decir
que no van a permitir que se pierda €l
control de la sitwacion.

“Son medidas adecuadas con reglas
claras y condiciones que mandan una
sefial positiva porgue conforme nos
acerquemaos a la fecha en que la Fed
increments su lasa seguiremos viendo
presiones al tipo de cambia”, aclard.

Mario Correa, cconomista en jefe de
Scotiabank México, asegurd que el
anuncio se dio dentro de lo esperado
por lo gue la lectura es positiva y con-
tribuirdn a limitar la volatilidad y no a
determinar un nivel sino para ayudar
a un ordenado comportamiento por-
que s¢ reacciona a un riesgo global.

Dolores Ramdn economista de Ban-
oo Ve por Mas, considerd que no [ue
tardia la medida sino en un buen mo-
mento y que surtird efecto como con la

Saldo de las reservas internacionales
(Miles de millones de délares al cierre de cada mes)
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Gabriel Lozano, Juan Carlos Alderete,
economista en jefe esiratega
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cambiaria?

Fue un poco precipitada

iHasta dénde puede llegar el
precio del délar en Meéxico?
Puede subir mas

iCree gue se aprecie el peso
luego del alza de tasas en EU?
Si, aunque no sera de manera in-
mediata

MoobDy’s
ANALYTICS

Alfredo Coutifio,
director para

Améri Lati
Actud a tiempo la autoriclad?
Fue una accidn forzada por las
presiones cambiarias
iHasta donde puede llegar el
precio del dolar en México?
Llegara a 17 pesos 0 mas
iCree gue se aprecie el peso
luego del alza de tasas en EU?
MNo

anterior medida que se observa ayer al
momento de conocerse la noticia.

Galniel Lozano, economista en jefe
para México de J.P. Morgan, oping que
hay voluntad importante de las auto-
ridades por dejar que el mercado actie
de acuerdo alas fuerzas naturales, pero
considerd que “las autoridades fueron
un poco precipitadas, va que pudieron
haber esperado mas para observar la
reaccion del mercado al comunicado
de politica monetaria de Bamdoo, y
después tomar cartas en el asunto des-
de el punio de vista cambiario”,

“Llegari a 17 pesos™, A pesar de que
la Comision de Cambios reforzd las
medidas preventivas para dotar de li-
quidez al mercado cambiario, analistas
no descartaron que el délar llegue a 17
pesos Y se requieran més ajustes.
Ceésar Elias, analista de Multiva, dijo
que las medidas modificadas no logra-
ran apreciar al peso a niveles inferiores

Se tardd un poco

ZHasta doinde puede llegar el
precio del délar en México?
No se descarta suba a 17 pesos
iCree que se aprecie el peso
luego del alza de tasas en EU?
Si, pero se reguieren de diversos
factores

VIULTIVA

Cesar Elias,
analista

£Actid a tiempo ka autoridad?
Se tardd un poco

zHasta doénde puede llegar el
precio del ddélar en México?
Se estima que llegard a 17 pesos
Cree gue se aprecie el peso
luego del alza de tasas en EU?
Permanecera por un tiempo fluc-
tuando en los niveles gque opere
cuando se materialice el alza

a 16 unidades por ddlar al mayoreo v
reiterd que el tipo de cambio llegard a
17 pesos en septiembre.

“Nose pueden descartar mas ajustes
a los mecanismos de las autoridades
lhacia delante”, abundd.

El director para América Latina de
Moody's Analytics, Alfredo Coulifio,
afirmo que el precio continuard depre-
clandose para Tlegar a niveles incluso
de 17 unidades al mayoreo.

Rechazd que las modificaciones los
mecanismos logren proveer de sufi-
clente liguidez al mercado cambiario.
“La especulacion contlinuara por el he-
chode gueel mercado de bonos en Mé-
wico esia perdiendo atractivo™, opind,

El estratega de Banorte, Juan Carlos
Alderete, tampoco descartd que el do-
lar llegue a los 17 pesos debido a la in-
formacion econdmica que se divilzard
sobre Estados Unidos desde hoy vy has-
ta septiembre, asi como las complica-
ciones en China y Brasil. @



