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Comunicaqién
Financiera

B “Podria incrementarse el gasto operacional”, dice la calificadora

Advierte Fitch Ratings merma a ahorro
interno de Puebla por contratos de PPS

|_Magrrin HernANDEZ ALCANTARA

La calificadora internacional Fitch
Ratings coincidio con la adverten-
cia que han hecho diversos espe-
cialistas como el investigador del
Centro de Estudios del Desarro-
llo Econdémico v Social de la Fa-
cultad de Economia de la Uni-
versidad Autonoma de Puebla
(UAP), Eudoxio Morales Flores,
pues en su informe sobre las fi-
nanzas del gobierno del estado de
Puebla durante 2014 advierte que
¢l financiamiento de obras por el
es quema de Proyecto de Presta-
cion de Servicios (PPS) “podria
incrementar el gasto operacional
y, en consecuencia, mermar los
niveles de™ ahorro interno.

El documento, emitido el pa-
sado 29 de mayo y que puede ser
consultado en la direccion htp.://
www. fitchratings.mx/Archivost
TML/Com 14258 pdf, sefiala:

“La entidad ha implementado
una politica de desarrollo de in-
fraestructura basada en esquemas
de asociacion publico privadas.
A la fecha, el estado celebrd dos
contratos bajo la modalidad de pro-
yectos de prestacion de servicios
que incluyen la construccion del
Centro Integral de Servicios (CIS)
v el Museo Internacional del Ba-
rroco (MIB). También, bajo un es-
quema de proyecto de inversion
se construye una plataforma para
una planta automotriz localizada
en el municipio de San José Chia-
pa. Derivado de lo anterior, se re-
gistra un pasivo diferido de largo
plazo por 9 mil 299.6 millones
de pesos al 31 de marzo de 2015.

“*Al incorporar al andlisis de la
flexibilidad financiera los com-
promisos anuales futuros relacio-
nados con estos proyectos (mil 161
millones de pesos), Fitch consi-
dera que estas obligaciones son ma-
nejables para la entidad. Sin em-
bargo, un crecimiento significati-
vo de los compromisos contraidos
bajo el esquema de proyectos de
prestacion de servicios, que se ero-
gan como gasto corriente, podria
incrementar el gasto operacional
¥, en consecuencia, mermar los
niveles de Al (ahorro interno)”.

“La principal fuente de infor-
macion para la calificacion es la
informacion proporcionada por
el (gobierno del) estado de Pue-
bla, incluyendo la cuenta publi-
ca, estados financieros trimestra-
les publicos, informacion de los
sistemas de pensiones y en parti-
cular los documentos relaciona-
dos con el crédito calificado, en-
tre los que se encuentran el con-
trato de crédito, fideicomiso, afec-
tacion de ingresos, entre otros. El
proceso de calificacion también
puede incorporar informacion de
otras fuentes de informacion ex-
ternas, tales como las estadisticas
comparativas y los datos socioe-
condmicos municipales, estatales
y nacionales™, se advierte en el es-
tudio, cuya responsabilidad recae

liticas prudenciales de endeuda-
miento bancario de corto y largo
plazo; practicas buenas de ges-
tion administrativa; ampliacion de
la suficiencia financiera del siste-
ma de pensiones y jubilaciones y
una economia estatal creciente y
atractiva para la inversion extran-
jera directa.

Por otro lado, “los factores que
limitan la calificacion de la enti-
dad son: una posicion relativa des-
favorable en indicadores socioe-
conomicos; contingencias posi-
bles aunque limitadas por deuda
indirecta; incremento de obliga-
ciones diferidas de largo plazo y
un gasto operacional (GO) cre-
ciente que merma el nivel de aho-
rro interno (AD)”.

En 2014, los ingresos totales

podria esperar un deterioro ma-
yor de la flexibilidad financiera.

En lo que concierne a la deu-
da publica directa de largo plazo,
el estado de Puebla reporta un
monto total de 5 mil, 678.3 mi-
llones de pesos al 31 de marzo de
2015.

“En lo referente a las califica-
ciones especificas de estos crédi-
tos, la accion de la calificacion se
sustenta en el desempefio satis-
factorio que las coberturas del ser-
vicio de la deuda v los saldos de
reserva han mantenido, asi como
al cumplimiento de las obligacio-
nes estipuladas en los contratos de
crédito, Asimismo, la entidad man-
tiene contratadas las coberturas de
tasa de interes para cada uno de
los financiamientos lo cual miti-

@

tidad se caracteriza por un mane-
Jjo eficiente de la tesoreria que le
permite no requerir de lineas de
crédito de corto plazo o cadenas
productivas para lograr mantener
su liquidez, sefala el estudio.

Y agrega: “En materia de se-
guridad social, el Instituto de Se-
guridad y Servicios Sociales de
los Trabajadores al Servicio de
los Poderes del Estado de Puebla
(ISSSTEP) es la entidad respon-
sable de hacer frente a las pen-
siones y jubilaciones de los tra-
bajadores del estado. En 2011, la
administracion reformd por se-
gunda ocasion en 34 afios de exis-
tencia del instituto, la ley corres-
pondiente al sistema de pensio-
nes y jubilaciones. Esta reforma
permitié ampliar la suficiencia fi-
nanciera del instituto hasta 2021,
Por lo anterior, en opinion de la
agencia, la seguridad social no re-
presenta una contingencia que vul-
nere las finanzas pablicas del es-
tado en el corto plazo™.

“En materia de agua, el
SOAPAP es el organismo des-
centralizado encargado de prove-



Eudoxio Morales Flores ha cal-
culado que la deuda del gobierno
estatal de Puebla asciende a mas
de 34 mil millones de pesos, con-
siderando los mds de 26 mil mi-
llones empenados por el esque-
ma de Proveclos para la Presta-
cion de Servicios durante el se-
xenio de Ratael Moreno Valle,
mas la deuda directa v avalada,
contingente y sin aval que se re-
conoce por mds de 8 mil 690 mi-
llones de pesos.

La informacion financiera del
estado de Puebla considerada pa-
ra la calificacion de Fitch Ratings
corresponde a marzo 31 del pre-
sente afos v considera: la Ley de
ingresos y Presupuesto de Egresos
2015,

en Manuel Kinto, como analista
lider y director asociado Fitch
México SA de CV, Gerardo Ca-
rrillo, analista secundario, y Hum-
berto Panti, presidente del Co-
mité de Calificacion.

Fitch Ratings ratifico la califi-
cacion de "AA-(mex)” a la cali-
dad crediticia del estado de Pue-
bla y agregd que su “perspectiva
se mantiene estable.

La calificacion a la calidad cre-
diticia del estado de Puebla se sus-
tenta principalmente en las si-
guientes fortalezas: esfuerzo re-
caudatorio aumentado; nivel de
endeudamiento direcio bajo; deu-
da bancaria contratada en térmi-
nos v condiciones favorables; po-

(IT) del estado de Puebla ascen-
dieron a 86 mil 757.5 millones
de pesos millones, es decir, 14.2
por ciento mas que durante el
gjercicio fiscal anterior. Del total
de estos, los ingresos estatales re-
presentaron 11.8 por ciento.
De acuerdo con informacion
del presupuesto 2015, Fitch esti-
ma que ¢l ahorro interno se po-
dria mantener cercano al logrado
en 2014, Aunque destaca que la
administracion estatal formuld
un presupuesto conservador ante
un posible escenario desfavora-
ble en los ingresos federales.
Por el lado del gasto se apre-
cia un repunte que, en caso de man-
tenerse, al cierre del ejercicio se

ga el riesgo de posibilidad de al-
za en las tasas de referencia”, in-
dica la calificadora.

Vigilara privatizacion del agua

Al 21 de diciembre de 2014, la en-
tidad reporta en pasivos no ban-
carios (PNB) a corto plazo un sal-
do por 8 mil 989.7 millones de
pesos y disponibilidades en caja
por & mil 970.7 millones.

“En resumen, la liguidez de
Puebla se puede considerar como
fuerte. Al mes de marzo de 2015
las cuentas por pagar disminuye-
ron a 6 mil 962.9 millones de pe-
s0s v la caja registrd 11 mil 379.5
millones. Cabe destacar que la en-

er los servicios de agua potable v
aleantarillado en el municipio de
Puebla y otros municipios conur-
bados. En 2014, ¢l estado conce-
siond la operacion del organis-
mo a una empresa particular, El
SOAPAP mantiene una deuda
bancaria por mil 947.9 millones
de la cual el estado funge como
aval solidario. Con los recursos re-
cibidos como contraprestacion de
la concesion se finiquito el adeu-
do del organismo con el estado y
se constituyd un fondo de donde
se cubre el servicio del financia-
miento. Fitch dard seguimiento a
los alcances de la concesion y a
la evolucion del servicio de la
deuda del organismo™.



