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Sin cambio en el corto plazo, calificacion de México:
Moody’s

La calificadora internacional Moody’s mantendra sin cambio este afio y el proximo a la calificacion soberana
de México, actualmente en una escala de A3 con perspectiva estable.

El analista soberano para México de Moody’s, Mauro Leos, preciso que hay riesgos moderados para la
nota soberana de México, pero el pais también vive un periodo de ajuste en el cual hay que esperar los
planteamientos hechos por las autoridades empiecen a cumplirse.

En reunion con medios de comunicacion, dijo que se vive un momento mas complicado del esperado motivado
por cuestiones externas, como la caida del precio del petréleo y la inminente alza de la tasa de interés
en Estados Unidos

En opinidn de la calificadora internacional de riesgo crediticio, los retos que se enfrentan son “manejables,
pero al mismo tiempo lo que falta ahora es la ejecucion de los planteamientos que se han hecho”.

“Pensamos dificil que en el corto plazo, este afio y el que viene, haya mejoras en la calificacion, un aumento en la
calificacion”, anadio6 Leos, al precisar que tampoco realizara cambios en la perspectiva de la nota soberana.

Segtn estimaciones de Moody’s, el impacto de las reformas estructurales, en particular la energética, sera
significativo en el mediano plazo, es decir, hacia finales del sexenio, cuando tendrian que verse beneficios
tangibles en inversion y elevar el crecimiento a tasas entre 3.0 y 4.0 por ciento.

“Si no hay una mejorar palpable de crecimiento sostenido en el mediano plazo, y estamos hablando de la
segunda parte del sexenio, eso nos podria llevar a reconsiderar lo que habiamos pensado del impacto de las
reformas”, dijo al aclarar que eso no implicaria un cambio en la calificacion soberana.

El analista de Moody’s coment6 que est4 implicito en la actual calificacion de México que las autoridades tienen
la capacidad y habilidad de responder a esos choques externos, sin que haya desvios serios, en particular en lo
que corresponde a materia fiscal.

Estimo6 que “ya paso lo peor” para los riesgos de corto plazo, como la caida del precio del petroleo, que proyecto
regresara a un nivel entre 60 y 70 dolares por barril, asi como la debilidad registrada por la economia
de Estados Unidos en el primer trimestre, pues hacia adelante “se va a reencaminar”.

El principal riesgo, considero, es la volatilidad que generaria en el ambito financiero global la decision que tome
la Reserva Federal de Estados Unidos de elevar sus tasas, pues provocaria un mayor flujo de capitales, aunque
dificilmente podria motivar una reduccion en la calificacion de México.

Leos destaco que en el contexto global, el gobierno mexicano tiene una alta credibilidad paraMoody’s, pues por
lo general cumple sus planteamientos, por lo que confi6é en que lograran una trayectoria descendente del déficit,
como se ha comprometido.



“Si vemos que no se cumple, que no hay compromiso con la trayectoria descendente del déficit, eso nos llevaria a
revisar nuestra vision u opiniéon de México y posiblemente la calificacién. No que eso cause una crisis, pero no
seria consistente con la calificacién que tenemos”, agrego.

Sobre la decision de aplazar indefinidamente la evaluacion docente, medida que forma parte de la reforma
educativa, afirmé que fue una sorpresa, pues no esta clara qué estuvo detras de ella, ni hacia donde puede llevar
esa medida.

No obstante, subrayo, en la calificacion soberana de México esta descartado que exista la probabilidad de que
una decision de este tipo pueda darse o afectar a otras reformas de fondo ya aprobadas, como la energética o la
de telecomunicaciones.

Por dltimo, senal6 que algunos elementos de indole institucional, como la corrupcion o la gobernabilidad,
empiezan a tener un mayor peso en la calificacion de México, y limitarian que ésta continie mejorando, a pesar
de que se cumpla la meta de un tener una trayectoria descendente del déficit.



