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Mala nota de corporativos del pais

POR ERENDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

Segun la calificadora Fitch
Ratings, la tendencia sobre
calificaciones de los corpo-
rativos mexicanos paso de
positiva a negativa. auna-
do a que le preocupa que las
recientes adquisiciones de
algunas empresas estén fon-
deadas con deuda.

El reporte especial Mexi-
can Corporates Outlook Up-
date Stable but Negative
Headwinds Building Up des-
taca que la perspectiva de la
calificadora sigue siendo es-
table respecto a la calidad
crediticia de las empresas. es
decir. en cuanto a la capaci-
dad que tienen para cumplir
con sus compromisos finan-
cieros, pese al bajo creci-
miento econémico del pais.

“La mayoria de las cor-
poraciones siguen teniendo
la calidad crediticia estable,
a pesar del bajo crecimiento
de la economia. Un apalan-
camiento ligeramente mayor
es manejable y el nivel sigue
siendo unao de los mas bajos
en comparacion con sus pa-
res latinoamericanos.”
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90
PORCIENTO

de los emisores
estaban en
perspectiva estable
en 2014

Sin embargo. expuso que
hay vientos en contra. pues el
sesgo se estd tornando nega-
tivo, debido a que un mayor
nimero de firmas pasaron a
perspectiva o revision nega-
tiva como resultado de sus
adquisiciones.

Destaco que desde sep-
tiembre, el sesgo ha cam-
biado de positivo a negativo.
de forma que al 15 de mayo
pasado, 86% de los emiso-
res estdn en perspectiva es-
table, 5% en positivo y 9% en

negativo, en tanto que el 30
de septiembre del afo pasa-
do. 90% estaban en perspec-
tiva estable, 6% en positivo y
4% negativo.

DIFERENCIACION

Entre las empresas con ad-
quisiciones en México que
estdn en observacion o con
perspectiva negativa se en-
cuentran: Genomma Lab,
Herdez, Minera Frisco. Grupo
Radio Centro y Soriana.

Las otras dos en pers-
pectiva negativa son Grupo
Posadas y Arendal. las cua-
les se ganaron dicho estatus
por débiles resultados ope-
rativos, que se tradujeron en
mayores niveles de apalan-
camiento y preocupaciones
de liquidez.

Concluy6 que, en general,
60% de las perspectivasy ob-
servaciones negativas estan
relacionadas con la actividad
de fusiones y adquisiciones,
yasea por nuevas transaccio-
nes o el fracaso para reducir
elapalancamiento.

En tanto. las empresas
con perspectivas positivas
son Bio Pappel, Kansas City
Southern y Tenedora Nemak.



