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LaCFEy Pemax son las principales emisoras del mercado
mexlcano de deuda. FoTo EE; ARACEL LAOPEZ

[.a Comision Federal de
Electricidad va por US700

millones al mercado

La Comision Federal de Electricidad [CFE]
emitira el 16 de junio de este afio 700
millones de délares en el mercado mexicano
de deuda en bonos senior no garantizados
con vencimiento a 30 afios.

Incluso, Standard & Poor’s y Moody's ya le
asignaron calificaciones de “BBB+" y “Baal”
respectivamente, con perspectiva Estable.

Segun informacion de la propia CFE, los
recursos recaudados con la emision seran
utilizados principalmente para capital de
trabajo y otros usos corparativos.

Pero Moody's advirtio que la nota podria en
un momento dado bajar si las finanzas de la
comision siguen deteriorandose, y que como
parte de la reforma energética su posicién
dominante en el mercado actual de energia
disminuye de manera significativa ante la
nueva competencia. #8
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US700 MILLONES
Emitira CFE
deuda a 30 anos
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LA COMISION Federal de
Electricidad (CFE) emiti-
ra 700 millones de délares
en bonos senior no garanti-
zados con vencimiento a 30
afios, el cual previsiblemente
sera liquidado el 16 de junio.

Incluso, Standard &
Poor’s y Moody's le otorga-
ron calificaciones de "BBB+"
y "Baal”, respectivamente.

De acuerdo con infor-
macion de la CFE, los recur-
sos seran usados para capi-
tal de trabajo y otros usos
corporativos.

Moody's refiere que el go-
bierno mexicano no garanti-
za las obligaciones de deuda
de la CFE; sin embargo po-
dria en un momento dado
apoyar a la empresa en ca-
so de percibir cierto peligro,
pues tiene una importancia
estratégica para la economia
del pais.

PODRIABAJAR

Segin Moody's, la califica-
cion podria bajar en caso de
que las finanzas de la CFE si-
gan deteriorandose y que,
como resultado de la refor-
ma energética, su posicion
dominante en el mercado
actual disminuya de mane-

ra significativa por la nueva
competencia.

Por otra parte, un mayor
apalancamiento o deterioro
de |la capacidad para generar
flujos de efectivo adecua-
dos, que causaran un dete-
rioro en los indicadores de la
CFE, también podria resultar
en una reduccion.

S&P por su parte, asigno
la calificacionde "BBB+" ala
emision propuesta, con una
perspectiva Estable.

Esta nota advierte que
existe la posibilidad de que
el gobierno le ofrezca apo-
yo extraordinario oportuno
y suficiente en caso de ser
necesario, a la CFE, y por eso
pueden igualar sus califica-
ciones con las del soberano.

S&P se basa en que la
CFE mantiene un rol critico,
al ser el dnico proveedor de
electricidad en México.

Tambiéen por su rol en la
planeacion y operacion del
sistema eléctrico del pais,
y el vinculo “integral” con
el gobierno, dada su pro-
piedad total y estable de la
compaifiia, su participacion
en la designacion de los di-
rectivos, asi como la defini-
cion de su estrategiay lain-
tegracion de la compania en
el presupuesto anual del go-
bierno federal.



